Villkor for teckningsoptioner TO2 i Inhalation Sciences
Sweden AB (publ), org. nr. 556665-6038

1. Definitioner
I dessa villkor betyder:

“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

“bankdag” dag som inte ar lordag, sondag eller annan allmén helg-
dag i Sverige eller som betriaffande betalning av skulde-
brev inte ar likstalld med allméan helgdag i Sverige.

“bolaget” Inhalation Sciences Sweden AB (publ), org. nr. 556665-
6038

“marknadsnotering” i samband med aktie, virdepapper eller annan rattighet,
listning av sddan aktie, virdepapper eller annan rittig-
het pé reglerad marknad eller handelsplattform (MTF).

“optionsinnehavare” innehavare av teckningsoption.

"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa vill-
kor.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

"teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya Aktier i bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

“teckningsoptionsbevis” skriftligt bevis, stillt till innehavaren, som bolaget ut-
fardat som barare av teckningsoption.

“teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.

2. Teckningsoptioner m.m.

2.1 Det sammanlagda antalet Teckningsoptioner TO2 uppgar till hogst 15 167 637.

2.2 Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister

enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument, i f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att
utges.

2.3 Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning och tilldelning i enlighet med dessa villkor.
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Ratt att teckna

Varje teckningsoption ska medfora en ritt att teckna en ny aktie i bolaget till
en kurs om 70 % av den volymviagda genomsnittskursen under perioden 29
januari 2026 — 11 februari 2026, dock hogst 0,75 kronor och lagst kvotvardet.
Den del av teckningskursen som Overstiger akties kvotvarde ska foras till den
fria overkursfonden.

Teckningskursen och det antal Aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna kan bli foremal for justering i enlighet med bestammelserna i punkt 8
nedan. Om tillampningen av dessa bestimmelser skulle medfora att tecknings-
kursen kommer att understiga da utestdende aktiers da gillande kvotvirde ska
teckningskursen i stéllet motsvara da utestdende aktiers dé gillande kvotvirde.

Teckning

Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska, ske fran och med den
13 februari 2026 till och med 27 februari 2026. For teckningsoptionerna ska
galla omrakningsvillkor enigt bestimmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare
for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget tillhandahéllen
anmalningssedel (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in
tillsammans med de teckningsoptionsbevis som representerar de
teckningsoptioner som utnyttjas for teckning (om sddana har utfardats) till
bolaget pa i anmélningssedeln angiven adress.

Kommer inte sdidan anmaélningssedel (teckningslista), tillsammans med nyss
namnda teckningsoptionsbevis (om sddana har utfardats), bolaget till handa
inom teckningsperioden upphor teckningsoptionen.

Teckning dr bindande och kan inte aterkallas.
Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som
teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln
(teckningslistan) angivet bankkonto.

Verkstéllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5
ovan verkstills teckningen. Dérvid bortses fran eventuell teckningsoption eller
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt
4 ovan inte kan utnyttjas for teckning. Sidan teckningsoption eller 6verskju-
tande del upphor i och med teckningen.
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Teckning verkstills genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela options-
innehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
(som fors av Euroclear Sweden AB) och pé optionsinnehavarens avstimnings-
konto hos Euroclear Sweden AB sisom interimsaktier. Sedan registrering skett
hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och péa av-
stamningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan kan tidsfristen for teckning i vissa fall forkortas
samt far teckning i vissa fall verkstillas forst efter viss senare tidpunkt och da
med tillampning av omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
teckning verkstéllts.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.
Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den
inte kan verkstillas i sdidan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde ka-
lenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstillas
forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formel:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fore fondemiss-
ionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststal-
las av bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst efter avstimningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan upptas
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sddan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanléggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bo-
lagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstallas forst sedan
stimman beslutat om sammanldggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om sammanlagg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdel-
ningen.

Om sammanlidggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omriaknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om sammanlaggning-
en eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formel:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget ef-
ter sammanldggningen eller uppdelningen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i
bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststal-
las av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanliaggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstamnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sammanlaggning el-
ler uppdelning verkstillts genom registrering hos Euroclear Sweden AB. Dess-
forinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning,
annan an vid drsstimman 2022 foreslagen foretradesemission, géller foljande
betraffande verkstéllande av teckning och den ratt att delta i emissionen som ak-
tie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande ska i
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emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld
for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ritt att delta i emiss-
ionen. Sddan dag far inte infalla tidigare dn sjuttonde kalenderdagen efter
offentliggorandet av styrelsens emissionsbeslut eller, om beslutet inte of-
fentliggors, efter underrittelse till optionsinnehavarna om styrelsens
emissionsbeslut. Teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstal-
las i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska
verkstillas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstéalld efter den ovan nimnda
dagen ger inte ritt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstillas i sadan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet
ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills vid sddan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt fol-
jande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsrdttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens vdrde”)))

(omrdaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
aktien enligt den kurslista pa vilken aktien &ar primirt noterad. I avsaknad av no-
tering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingd i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i be-
rakningen.

Teckningsrattens viarde ska framridknas enligt foljande formel, dock att teck-
ningsrattens viarde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt varde:
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(teckningsrdttens vdrde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for
de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stdllas av bolaget senast tvd bankdagar efter utgadngen av den enligt emissions-
beslutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rakningarna faststallts. Dessforinnan verkstélls teckning endast preliminart —
med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emiss-
ionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med fore-
tradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad géller teck-
ningsoptioner, utan betalning, annan &n vid arsstimman 2018 foreslagen foret-
radesemission, ska bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan
dga motsvarande tillampning betridffande verkstillande av teckning och den ratt
att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i emissionen. Omriakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande
formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsrdttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens vdrde”)))

(omrdaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsritten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrittens virde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emiss-
ionsbeslutet faststillda teckningstiden framriknade medeltalet av den under da-
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gen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsritten enligt den kurs-
lista pa vilken teckningsritten dr primért noterad. I avsaknad av notering av be-
talkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen.

Om teckningsritten inte ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrittens
varde sa langt majligt faststillas med ledning av den forandring i marknads-
varde avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av
emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stdllas av bolaget senast tvd bankdagar efter utgadngen av den enligt emissions-
beslutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rakningarna faststallts. Dessforinnan verkstélls teckning endast preliminéart —
med tillampning av fore omriakningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emiss-
ionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 8.3-8.4 ovan (i) ett er-
bjudande till aktiedgarna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen forvirva virdepapper eller rattighet av ndgot slag
av bolaget eller (ii) en utdelning till aktieigarna, med nyss namnd foretradesritt,
av sddana vardepapper eller rattigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska be-
staimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan 4ga motsvarande till-
lampning betraffande verkstillande av teckning och den ratt att delta i erbju-
dandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstills ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt f6ljande
formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den for erbjudandet faststdllda anmdlningstiden
eller, 1 hdndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar rdiknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen (“aktiens ge-
nomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rdt-
ten att delta i erbjudandet (“inkopsrdttens vdrde”)))
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(omrdaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (inképsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriaknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkopsritter och dessa dr foremal for marknadsnote-
ring ska inkopsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den for erbjudandet faststdllda anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for in-
kopsritten enligt den kurslista pa vilken inkopsrétten dr primért noterad. I av-
saknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen
ingd i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa inte dr foremal for
marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbju-
dandet antingen redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inkopsrattens virde (i) om viardepappren eller rattighet-
erna i friga redan 4r marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den for erbjudandet faststdllda anmalningstiden eller, i
héandelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta
dagen da aktien noteras utan ritt till del av utdelningen framriaknade
volymvigda genomsnittskursen for dessa vardepapper eller réattigheter enligt
den kurslista pa vilken nimnda vardepapper eller rattigheter dr priméart
noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller rittigheterna i fraga
marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m.
forsta dagen for sidan notering framriaknade volymvigda genomsnittet for dessa
vardepapper eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken namnda viardepapper
eller rattig- heter ar primirt noterade, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte inga
i berdkningen. Nar inkopsrittens viarde ska framraknas enligt (ii) i detta stycke
ska vid omrakningen av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnitt- liga marknadskurs under den i (ii) i
detta stycke angivna perioden om 25 han- delsdagar i stéllet for den period som
anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa inte dr foremal for
marknadsnotering, och de virdepapper eller rattigheter som omfattas av erbju-
dandet varken redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
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med erbjudandet, ska inkopsrattens virde sa langt mojligt faststillas med led-
ning av den forandring i marknadsvirde avseende bolagets aktier som kan be-
domas ha uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tvd bankdagar efter utgadngen av den period under vil-
ken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framriaknas vid omrakningarna
enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto
av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillaimpning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsopt-
ion ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att
sélunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig regi-
strering, och ger inte ritt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgiard som avses i punkterna 8.3-8.5 ovan far bolaget efter
eget val, genom beslut av dess styrelse, erbjuda samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktieadgarna att delta i emissionen eller erbjudandet.
Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller verk-
stillts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
erhallit om teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna som gallt om teckning verk-
stéllts vid sddan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att
delta i ifragavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesritt enligt foregdende stycke
ska ingen omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna ske enligt punkterna 8.3—8.5 ovan med anledning
av emissionen eller erbjudandet.

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med &dterbetalning till aktiea-
garna (med eller utan indragning/inlosen av aktier), och ar minskningen obliga-
torisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolags-
staimma som ska besluta om minskningen, verkstillas forst sedan stimman be-
slutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet ger
inte ratt att erhélla del av vad som é&terbetalas och omfattas inte av eventuell in-
dragning/inlosen av aktier.



8.7.3

8.7.4

8.7.5

8.7.6

8.7.7

Om minskningen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills efter minskningsbeslutet. Omriakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan rdtt till terbetalning (“aktiens genomsnitts-
kurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per
aktie))

(omrdaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlosen av aktier ska vid omrakning av tecknings-
kursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt
ovan, i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvindas ett be-
raknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(berdknat Gterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som dterbe-
talas per inlost aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan rdtt till del-
tagande i minskningen ("aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bo-
laget som ligger till grund for inlosen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriaknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgédngen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrakningarna
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omréakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstills teckningen endast preliminart — med tillampning av fore omrakning-
en gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa av-
stdimningskonto med notering om att omrékningarna kan medfora att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av even-
tuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till ak-
tiedgarna genom inlosen, och dr minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett ater-




8.8

8.9

8.10

8.1

8.12

kop av egna aktier (utan att det dr friga om minskning av aktiekapitalet) dar, en-
ligt bolagets bedomning, sidan minskning eller sddant terkdp med hénsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstilla med en
minskning som ar obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.7 till-
lampas och en omriakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna utféras med tillimpning av sa langt majligt de
principer som anges i denna punkt 8.7.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgiard som avses i punkterna 8.1-8.5 eller 8.7 ovan och
skulle enligt bolagets bedomning tillampning av hiarfor avsedda omraknings-
formler, med hinsyn till dtgdrdens tekniska utformning eller av annat skil, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinneha-
varna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolaget genomfora
omrakningarna pa det sitt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt re-
sultat.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslut inte ar foremal for
marknadsnotering, ska en haremot motssvarande omrikning ske, dels av
teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrékningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgédngspunkt att
vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oforéndrat.

Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ti-
otal ore, varvid fem Ore ska avrundas uppét, och antalet aktier avrundas uppéat
till tva decimaler.

Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvingsinlosen géller vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betriaffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag, (ii) samtliga aktiedgare i bolaget undertecknar en sadan
fusionsplan eller (iii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i mo-
derbolag ska optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande rattigheter i det
overtagande bolaget som i bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt fus-
ionsplanen inte har rétt att fa sina teckningsoptioner inlosta.

Delning

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget
ska delas genom att vissa eller samtliga av bolagets tillgdngar och skulder Gver-
tas av ett eller flera andra bolag eller (ii) samtliga aktieigare i bolaget under-
tecknar en sddan delningsplan ska optionsinnehavarna erhélla minst motsva-
rande rattigheter i det 6vertagande bolaget eller, i forekommande fall, de 6verta-
gande bolagen som i bolaget (det Gverlatande bolaget) om de enligt delningspla-
nen inte har ratt att fa sina teckningsoptioner inlosta.
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10.

10.1

10.2

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska gé i likvidation far teckning darefter inte ske
eller verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upp-
hor i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om
det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphér far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstaimma tar stillning till frdga om bolaget
ska g i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinne-
havarna underrittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen ska inne-
héalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstam-
man beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksé erinran om den tidigare-
lagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan siags om teckningsperiod har optionsinnehavar-
na ratt att teckna och fa teckning verkstélld frén och med dagen for ovan
namnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas i bolagets ak-
tiebok (eller, om bolaget da ar ett avstamningsbolag, sdsom interimsaktie i bola-
gets aktiebok) senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om
bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verk-
stillas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och
med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet hivs far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgérd som avses i punkt 8 ovan som
medfor en omréakning av teckningskursen till belopp understigande da utesta-
ende aktiers da gallande kvotvarde.

Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare under dennes for bolaget senast kinda e-
post- och postadresser.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmala namn och géllande adress och e-
postadress till bolaget.



1. Andring av villkoren

Bolaget har ritt att i samrad med bolagets davarande revisor besluta om éndring
av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbe-
slut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedomning, av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nodvéandigt och optionsinnehavarnas rittigheter inte i
nagot avseende forsdmras. Optionsinnehavarna ska utan onodigt dréjsmal un-
derrattas om beslutade andringar.

12. Sekretess

Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa
foljande uppgifter fran Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets
avstimningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer

samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.
13. Ansvarsbegransning
13.1 I frdga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget géller att

ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svensk eller utlandsk
lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omstiandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget vidtar eller ar foremal for
sddan konfliktatgard.

13.2 Inte heller ar bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om
bolaget varit normalt aktsamt. Harutover géller att bolaget inte i négot fall 4r an-
svarigt for indirekt skada.

13.3 Foreligger hinder for bolaget att vidta dtgird pa grund av omsténdighet som
anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

14. Sprak

I handelse av 6verséttning av dessa villkor till annat sprak ska, i hédndelse av
skillnader, den svenska versionen gélla.

15. Tvistelosning och tillamplig lag

15.1 Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhéngande rattsfragor ska
slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms Handelskammares Skilje-
domsinstituts Regler for Forenklat Skiljeforfarande. Skiljeforfarandets site ska
vara Stockholm. Svenska spréket ska anvindas i skiljeforfarande (sévida inte de
tvistande parterna 6verenskommer annat).

15.2 Dessa villkor och darmed sammanhéngande réttsfragor ska tolkas och tillampas
i enlighet med svensk ritt.



