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Inhalation Sciences avser att genomféra en féretradesemission av
units om cirka 15,2 MSEK med syfte att Oka tillvaxttakten,
kapitalisera pa sin starka offertstock samt utvardera strategiska
alternativ for verksamheten

DETTA PRESSMEDDELANDE FAR INTE OFFENTLIGGORAS, PUBLICERAS ELLER
DISTRIBUERAS, DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL AUSTRALIEN, HONGKONG,
JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, USA ELLER
NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN ATGARD HELT ELLER DELVIS AR
FOREMAL FOR LEGALA RESTRIKTIONER. DETTA PRESSMEDDELANDE UTGOR INTE
ETT ERBJUDANDE ATT FORVARVA VARDEPAPPER | INHALATION SCIENCES
SWEDEN AB. SE AVEN AVSNITTET "VIKTIG INFORMATION" NEDAN.

Styrelsen i Inhalation Sciences Sweden AB (publ) ("ISAB" eller "Bolaget") har idag
fattat beslut om att foresla att en extra bolagsstamma beslutar om att genomféra en
nyemission av units ("Units”) med foretradesratt for befintliga aktieagare om cirka
15,2 MSEK (”Foretradesemissionen”). Foretradesemissionen ar sakerstalld till cirka
80 procent genom teckningsforbindelser och garantidtaganden, motsvarande cirka 12
MSEK. Genom emissionslikviden kommer Bolaget ha mojlighet att kapitalisera pa den
offertstock som uppgick till 45 MSEK per sista mars 2025 (20 MSEK per sista mars
2024) och genomféra framatriktade tillvaxtssatsningar. Bolagets styrelse har dven
fattat beslut om att efter genomford foretradesemission utreda strategiska alternativ
for Bolaget vilket &ven inkluderar mojligheten till en forséljning av Bolaget eller dess
verksamhet.

Foretrddesemissionen i sammandrag

e Bolagets styrelse fattade den 7 april 2025 beslut om att foresla att efterféljande extra
bolagsstdmma beslutar om att genomféra Foretradesemissionen av Units.

e Foretradesemissionen kommer omfatta hogst 15 167 637 Units, bestdende av hogst
30 335 274 aktier och hogst 15 167 637 teckningsoptioner av serie TO2 samt hogst
15 167 637 teckningsoptioner av serie TO3. Varje Unit kommer besta av tva (2)
aktier och en (1) teckningsoptioner av serie TO2 samt en (1) teckningsoption av serie
TO3.

e Teckningskursen kommer uppga till 0,50 SEK per ny aktie och teckningsoptioner av
serie TO2 och TO3 kommer emitteras vederlagsfritt, innebarande att
teckningskursen for en Unit beraknas preliminart till 1,0 SEK. Vid full teckning
berdaknas Bolaget tillféras cirka 15,2 MSEK f6ére sedvanliga emissionskostnader.



e Ratt att teckna Units ska tillkomma Bolagets aktieagare i forhallande till antalet
innehavda aktier pa avstamningsdagen som ar beraknad till den 15 maj 2025.

e For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En
(1) unitratt berattigar till teckning av en (1) Unit.

e Teckningsperioden beraknas lopa fran och med den 19 maj 2025 till och med den 3
juni 2025.

¢ Sista dagen for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla unitratter ar
beraknad till den 13 maj 2025 och forsta dagen for handel i Bolagets aktier utan ratt
att erhalla unitratter ar beréknad till den 14 maj 2025.

e Handel med unitratter berdaknas kunna ske fran och med den 19 maj 2025 till och
med den 28 maj 2025.

e Fullstandiga villkor och anvisningar for Féretradesemissionen samt 6vrig information
om Bolaget kommer att framga genom ett informationsdokument som beraknas
offentliggdras omkring den 12 maj 2025.

Bakgrund och motiv

ISAB &r ett svenskt Medtech-féretag som specialiserar sig pa kontraktsforskning och
utveckling av banbrytande tjanster inom omradet inhalationsteknologi. ISAB har de senaste
aren pivoterat sin affarsmodell fran att vara ett bolag med fokus pa utveckling och forsaljning
av labbutrustning for inhalationsforskning till att fokusera pa kontraktforskningstjanster
(CRO). Pivoteringen har medfort att ISAB vasentligt minskat sina utvecklingskostnader
samtidigt som bruttomarginalerna har forbattrats avsevart och med den nuvarande
offertstocken om 45 MSEK avser man att bli ett kassaflodespositivt bolag utan tillskott av
ytterligare medel efter genomford Foretradesemission.

Med den vasentligt minskade kostnadsbasen och offertstocken om 45 MSEK har man lagt
en bra grund for 6kad tillvéxt och kassaflédespositivitet. | det fall Foretradesemissionen
fulltecknas tillférs Bolaget cirka 15,2 MSEK foére emissionskostnader, vilka uppgar till cirka
2,4 MSEK inklusive kostnader for garantiataganden. Nettolikviden som ISAB tillférs avses
anvandas till att accelerera marknadssatsningar med syfte att 6ka forsaljningen och for att
ha nodvandiga resurser att kapitalisera pa den uppbyggda offertstocken och det 6kande
intresse for bolagets tjanster som observerats sedan samarbetet med FDA om
dissolutionsstudier inleddes.

Villkor for Foretrddesemissionen

Den 7 april 2025 beslutade ISABs styrelse att foresla att efterféljande extra bolagsstamma
beslutar om att genomfdra Foretradesemissionen. Baserat pa styrelsens forslag avser
Bolaget emittera hogst 15 167 637 Units, innefattande hogst 30 335 274 aktier och hdgst

15 167 637 teckningsoptioner av serie TO2 och hdgst 15 167 637 teckningsoptioner av serie
TOS. Varje Unit beréknas saledes besta av tva (2) aktier och 1 (1) teckningsoption av serie
TO2 samt en (1) teckningsoption av serie TO3, sadledes bestar varje Unit av tva (2) aktier
och tva (2) teckningsoptioner.

Teckningskursen ska uppga till 0,50 SEK per aktie, innebarande att teckningskursen for en
Unit beréknas till 1,0 SEK. Teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3 emitteras
vederlagsfritt.

Ratt att teckna Units kommer tillkomma Bolagets aktiedgare i forhallande till antalet
innehavda aktier pa avstamningsdagen som ar beraknad till den 15 maj 2025. For varje



befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) Unit.

Teckning av Units beraknas kunna ske fran och med den 19 maj 2025 till och med den 3 juni
2025. Sista dagen for handel i Bolagets aktier inklusive rétt att erhalla unitratter beraknas till
den 13 maj 2025 och forsta dagen for handel i Bolagets aktier utan ratt att erhalla unitratter
beraknas till den 14 maj 2025. Handel med unitratter beraknas kunna ske fran och med den
19 maj 2025 till och med den 28 maj 2025.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO2 och TO3

En teckningsoption av serie TO2 kommer att berattigas till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 13 februari 2026 till och med den 27 februari
2026. Teckningskursen kommer motsvara 70 procent av den genomsnittliga volymvagda
aktiekursen (VWAP) for Bolagets aktier pa Spotlight Stock Market mellan den 29 januari
2026 och 11 februari 2026. Teckningskursen kommer dock lagst vara aktiens kvotvarde och
hogst 0,75 SEK per aktie.

En teckningsoption av serie TO3 kommer att berattigas till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 13 augusti 2026 till och med den 27 augusti 2026.
Teckningskursen kommer motsvara 70 procent av den genomsnittliga volymvagda
aktiekursen (VWAP) for Bolagets aktier pa Spotlight Stock Market mellan den 29 juli 2026
och 11 augusti 2026. Teckningskursen kommer dock lagst vara aktiens kvotvarde och hégst
0,75 SEK per aktie.

Overtilldelningsoption

Baserat pa bemyndigande som det kommer beslutas om pa extra bolagsstamman den 8 maj
2025 och forutsatt att Foretradesemissionen dvertecknas kan Bolaget emittera ytterligare
hogst 5 000 000 Units utan foretradesratt for befintliga aktiedgare inom ramen for
Overtilldelningsoptionen. Overtilldelningsoptionen innebér att Bolaget kan emittera hogst

5 000 000 Units, innefattande hdgst 10 000 000 aktier och hogst ytterligare 10 000 000
teckningsoptioner av serie TO2 samt ytterligare 10 000 000 teckningsoptioner av serie TO3.

Villkoren i Overtilldelningsoptionen ska i dvrigt motsvara villkoren i Féretradesemissionen.
Skalen till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt under Overtilldelningsoptionen &r att
kunna tillféra Bolaget ytterligare kapital i hdndelse av 6verteckning samt att ge utrymme och
mdjlighet att tilldela Units till kvalificerade och strategiska investerare.

Extra bolagsstamma samt andrat datum for ordinarie arsstamma

Styrelsen kommer genom ett separat pressmeddelande kalla till extra bolagsstamma som
kommer att hallas den 8 maj 2025. Foretradesemissionen ar villkorad av att extra
bolagsstamman fattar beslut om (i) andring av Bolagets bolagsordning genom att anta nya
granser for antalet aktier, (ii) besluta om att genomféra Foretradesemissionen, (iii) minskning
av aktiekapitalet samt (iv) bemyndigande for styrelsen att, i det fall Féretradesemissionen
Overtecknas, besluta om en riktad nyemission av units utan foretradesréatt for befintliga
aktieagare inom ramen for Overtilldelningsoptionen.

Styrelsen har dessutom beslutat att &ndra datum for Bolagets ordinare arsstamma. Den nya
tidpunkten for arsstamman ar den 24 juni 2025, i stallet for det tidigare kommunicerade
datumet den 16 maj 2025. Kallelse till arsstamman kommer ske pa sedvanligt satt.

Teckningsatagande och garantiatagande

Styrelse och ledning i Bolaget har [amnat teckningsférbindelser om cirka 360 TSEK.
Darutéver har Bolaget aven ingatt garantiataganden med nya investerare om cirka 11,64
MSEK. Foretradesemissionen omfattas saledes av teckningsforbindelser och
garantidtaganden om totalt 12 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av det totala



emissionsbeloppet. Garantidtagandena utgors av en sa kallad bottengaranti och ersattning
for bottengarantin utgar med tolv (12) procent av det garanterade beloppet i form av kontant

betalning alternativt femton (15) procent av det garanterade beloppet i form av Units pa
samma villkor som i Foretradesemissionen. Inga kontanta medel eller andra tillgangar har
pantsatts och ingen annan sékerhet har tillhandahallits for att sakerstélla atagandena.

Namn Teckningsférbindelser Garantiatagande
Daniel Spasic 200 000 SEK

Per Gerde 40 000 SEK

Manoush Masarrat 40 000 SEK

UIf Ericsson 40 000 SEK

Jan Hellgvist 40 000 SEK

JEQ Capital AB 4 000 000 SEK
Rasunda Forvaltning AB 1 790 000 SEK
Consentia Group AB 1 000 000 SEK
Myacom Investment AB 700 000 SEK
UBB Consulting AB 500 000 SEK
Jens Miben 500 000 SEK
Johan Larsson 300 000 SEK
Osten Carlsson 300 000 SEK
Oresund Growth Partner AB 300 000 SEK
Selandia Alpha Invest A/S 300 000 SEK
Great Ventures & Consulting GVC AB 300 000 SEK
Philip Léchen 250 000 SEK
Fredrik Ahlander 250 000 SEK
Niclas Léwgren 250 000 SEK
Elvil AB 250 000 SEK
Christian Mansson 250 000 SEK
Magnus Olsson 150 000 SEK
Incitament Konsult Sverige AB 150 000 SEK
Niklas Engman AB 100 000 SEK
Totalt 360 000 SEK 11 640 000 SEK

Indikativ tidplan
Nedan tidplan for Foretrddesemissionen ar prelimindr och kan komma att andras.

Extra bolagsstdmma 8 maj

Sista dag for handel inklusive ratt att erhalla unitratter | 13 maj

Forsta dag for handel exklusive ratt att erhall unitratter | 14 maj

Avstamningsdag 15 maj

Teckningsperiod 19 maj — 3 juni

Handel med unitratter 19 — 28 maj

Handel med betald tecknad unit (BTU) 19 maj — t.o.m. registrering pa
Bolagsverket

Offentliggbérande av utfall i Foretrddesemissionen 4 juni

Forandring av antal aktier, aktiekapital samt utspadning

Styrelsen i Bolaget har foreslagit att extra bolagsstémman beslutar om minskning av
aktiekapitalet, inneb&rande att aktiens kvotvarde minskar till 0,033 SEK. Vid full teckning i
Foretradesemissionen, och givet att extra bolagsstamman beslutar om minskning av
aktiekapitalet, 6kar Bolagets aktiekapital med hogst 1 001 064,042 SEK, fran 500 532,021
SEK till 1 501 596,063 SEK. Antalet aktier vid full teckning i Féretradesemissionen ¢kar med
30 335 274 aktier, fran 15 167 637 aktier till 45 502 911 aktier, innebarande en
utspadningseffekt om 66,67 procent.



Radgivare
Storgatan Finans AB agerar finansiell rddgivare och Nordic Issuing AB agerar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.

Denna information ar sadan information som Inhalation Sciences Sweden AB &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 7
april 2025 kl. 17.50 CET.

For ytterligare information, kontakta:
Manoush Masarrat, VD

Tel: +46 (0) 73 628 9153

E-post: manoush.masarrat@inhalation.se

Om Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) utvecklar och kommersialiserar varldsledande
instrument for forskning inom inhalation. Bolagets patenterade labbinstrument,
Preciselnhale® erbjuder forskare mojligheten att, med mycket hdg precision, karakterisera
hur aerosoler och sma partiklar paverkar vara lungor och darmed var héalsa nar dessa
inandas.

Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara féremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktionerna déar
detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bér informera sig om och félja
sadana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda
detta pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillampliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva
eller teckna nagra vardepapper i Bolaget i nagon jurisdiktion, varken fran Bolaget eller fran
nagon annan.

Detta pressmeddelande utg6r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordningen (EU)
2017/1129 (prospektforordningen) och har inte blivit godkéant av ndgon regulatorisk
myndighet i ndgon jurisdiktion.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva
eller teckna vardepapper i USA. Vardepapperen som omnamns héri far inte séljas i USA
utan registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act fran 1993 ("Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas i
USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera
nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller lamna ett offentligt erbjudande avseende
sadana vardepapper i USA. Information i detta pressmeddelande far inte offentliggoras,
publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i
eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
USA eller nagon annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering, eller distribution
av denna information skulle sta i strid med géllande regler eller dar en sadan atgard ar
foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder
an vad som féljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgora brott mot
tilamplig vardepapperslagstiftning.

Framatriktade uttalanden
Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden vad avser Bolagets avsikter,
beddmningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning,



likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvéxt, strategier och majligheter samt de marknader
inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser
historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser”, "forvantar”,
"forutser”, "avser”, "uppskattar”’, ’lkommer”, "kan”, "forutsatter”, "bor”, “skulle kunna”, och, i
varije fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer infalla eller &ar
korrekta. D& dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal
for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika
anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade
uttalandena. Sadana risker, osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan
medfora att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som
uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade
uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antagandena som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och lasare av
pressmeddelandet bor inte opakallat forlita sig pa de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som
uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta
pressmeddelande och kan komma att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig
att se Over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som
forekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, savida det inte kravs enligt lag
eller Spotlight Stock Markets regelverk.



