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Viktig information

Detta informationsmemorandum (“Memorandum”)
har uppréttats med anledning av Inhalation Sci-
ences Sweden AB, (ISAB” eller "Bolaget”) org.nr
556665-6038, beslut om genomférande av ny-
emission av aktier med féretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare pa de villkor som framgar av
féreliggande Memorandum ("Féretradesemissio-
nen” eller "Erbjudandet”). Stockholm Corporate
Finance AB ("Stockholm Corporate Finance”)
org.nr 556672-0727, &r finansiell radgivare och
Fredersen Advokatbyra AB ("Fredersen Advokat-
byrd") org.nr 5566688-7138, &r juridisk radgivare i
samband med Foretradesemissionen. Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB ("Hagberg &
Aneborn”) org.nr 559071-6675, ar emissions-
institut. En investering i vardepapper ar forenad
med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). N&r
investerare fattar ett investeringsbeslut maste

de forlita sig pa sin egen bedémning av ISAB
och detta Memorandum, inklusive féreliggande
sakfornallanden och risker. Infor ett investerings-
beslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvéardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Memorandumet
har uppréattats av styrelsen i Bolaget.

Innehéllet i Memorandumet ar baserat pa
information som tillhandahallits av Bolaget.
Styrelsen 1 ISAB &r ansvarig fér den informa-

tion som 1&mnas i Memorandumet, som har
upprattats med anledning av Erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget. Harmed forsakras att

alla rimliga forsiktighetséatgarder har vidtagits for
att sékerstalla att uppgifterna i Memorandumet,
sévitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
fornéllanden och att inga uppgifter har utelamnats
som skulle kunna péaverka den bild av ISAB som
skapas genom Memorandumet. Bolagets revisor
har inte granskat den information som lamnas i
Memorandumet.

Vid hanvisning till "Euroclear” asyftas Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Samtliga
finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om
inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK,
med "MSEK" avses miljoner SEK, med "USD"
avser amerikansk dollar och med "MUSD" avses
miljoner USD.

UPPRATTANDE AV DETTA MEMORANDUM
OCH UNDANTAG FRAN PROSPEKT-
SKYLDIGHET

Informationsmemorandumet utgor ej ett prospekt
enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 eftersom Foretradesemissionen
ar undantagen prospektskyldighet enligt lag
(2019:414) med kompletterande bestdmmelser
till EU:s prospektforordning dé det belopp som
Bolaget kan tillféras genom Féretradesemissionen
understiger 2,6 MEUR. Finansinspektionen har
darfor inte godkant eller granskat detta Memo-
randum.

Avrundning har gjorts vid utrékningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som &r inkluderade i Memorandumet. Som
ett resultat av detta utgér de numeriska varden
som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte
alltid de exakta summeringarna av de egentliga
vardena. Om inget annat uttryckligen anges,

har ingen finansiell information | Memorandumet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Memorandum och deltagan-
de i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremaél
fér restriktioner i lag och andra regler. Bolaget
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra

atgéarder for att tillata ett erbjudande till nagra
andra jurisdiktioner &n Sverige. Foretrddesemis-
sionen riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt,
till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
dokument, registrering eller andra tgarder an vad
som félier av svensk ratt. Memorandumet, an-
malningssedeln eller andra handlingar avseende
Foretradesemissionen far inte distribueras i eller
till négot land dér distriobution eller Erbjudandet
skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas
eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller
regleringar | sddant land. Varken teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemit-
terade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantséttas, séljas, aterforsaljas, tildelas, levereras
eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom i enlighet med eventuella undantag som
accepteras av ISAB. Det kommer inte att genom-
foras nagot erbjudande till allméanheten i USA..
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dér Erbjudandet eller distribution
av Memorandumet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller férutsatter prospekt, registrering-
ar eller andra atgarder an de krav som foljier av
svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig. Foliaktligen far teckningsratter, BTA eller
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas
vidare eller levereras i eller till lander déar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan.

ISAB forbehéller sig ratten att enligt eventuellt
undantag acceptera teckning fran en person
som befinner sig i eller &r skriven i en jurisdiktion
dar deltagande annars skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som félier av svensk rétt.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méaste de forlita sig
pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta
Memorandum, inklusive foreliggande sakforhal-
landen och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professi-
onella r&dgivare samt noga utvardera och Gver-
vaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Memorandum
samt eventuella tillagg till detta Memorandum.
Ingen person har fétt tillstdnd att lamna ndgon an-
nan information eller géra nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Memorandum och, om
58 &nda sker, ska sédan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte for sédan information
eller sddana uttalanden.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Memorandumet innehéller viss framétriktad
marknadsinformation som &terspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "be-
déms’, "férvantas’, "kan”, "planerar”, "uppskattar”
och andra uttryck som innebar indikationer eller
férutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender och som inte &r grundade pé historiska
fakta, utgor framéatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med séval
kanda som ok&nda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den &r avhangig framtida handelser och

omstandigheter. Framatriktad information utgor
inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilia sig fran vad som uttalas i frama-
triktad information.

Faktorer som kan medf6ra att Bolagets framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Memorandum géller endast per dagen for Me-
morandumets offentliggérande. Bolaget [amnar
inga utfastelser om att offentliggtra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till
f6lid av ny information, framtida handelser eller
liknande omstandigheter annat &n vad som foljer
av tillamplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMA-
TION

Memorandumet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berékningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
sédan information &r anvandbar for investerares
forstéelse for den bransch i vilken Bolaget &ar
verksamt och Bolagets stéllning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget
har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tilhandahél-
lits genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfatt-
ningen att dess interna analyser &r tillférlitiga, har
dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla
och Bolaget kan inte garantera deras riktig-

het. Bolaget bekréftar att den information som
tilhandahallits av tredje part har atergivits korrekt
och sévitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part
har inga sakférnallanden utelamnats som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

VIKTIG INFORMATION OM SPOTLIGHT
STOCK MARKET

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Spot-
light Stock Market ("Spotlight”). Spotlight &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en s& kallad MTF-plattform.
Ett stort antal av de regler som géller for bolag
noterade pa den reglerade marknaden géller inte
for bolag vars aktie ar upptagen till handel pa

en handelsplattform. Risken vid investering i ett
bolag pa Spotlight kan darfor vara férenad med
en hogre risk an vid en investering i ett bolags
vars aktier ar upptagna till handel pé en reglerad
marknad. Bolag som &r noterade pa Spotlight
har férbundit sig att folja Spotlights regelverk,
vilket bland annat syftar till att sakerstalla att
aktieagare och ovriga aktérer pa marknaden

far korrekt, omedelbar och samtidig informa-

tion om alla omsténdigheter som kan péverka
bolagens aktiekurs. Handeln pé& Spotlight sker i
ett elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt
fér de banker och fondkommissionarer som ar
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att
den som vill kbpa och sélja aktier som &r listade
pa Spotlight anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionér.

g
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Erbjudandet i sammandrag

Féretradesratt till teckning

Den som pé avstdmningsdagen den 20 april 2023 var registre-
rad som aktie&gare i den av Euroclear Sweden AB, for ISAB:s
rakning, forda aktieboken kommer att ernélla fem teckningsréatter
for varje innehavd aktie. Tolv teckningsratter beréattigar till teck-
ning av en ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 3,60 SEK per aktie.
Courtage utgar &j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att erhélla teckningsréat-
ter i Foretradesemissionen var den 20 april 2023. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretradesemis-
sionen var den 18 april 2023. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Féretrddesemission var den 19
april 2023.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsrétter ska ske
genom samtidig kontant betalning under tiden frén och med den
24 april 2023 till och med den 9 maj 2023.

Observera att sista dag fér anmélan via bank och/eller férvaltare
kan vara ett datum tidigare &n sista teckningsdag for Foretrades-
emissionen.

(e~

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsrétter ger rum péa Spotlight Stock Market

under perioden frAn och med den 24 april 2023 till och med den
4 maj 2023 under beteckningen ISAB TR.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pé Spotlight Stock Market
mellan den 24 april 2023 fram till dess att Bolagsverket registre-
rat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Information om aktien

Handelsplats: ..., Spotlight Stock Market
KOMNAMIN: L ISAB
ISIN-KOd @K€ ..o SE0009983893
ISIN-kod teckningsratt: ........ccoocviiiiiiiiiii SE0020053700
ISIN-KOO BTA! .o SE0020053718
Viktiga datum

AVSTAMNINGSAAT: v 20 april 2023
TeCkniNgSHd: . vvvvvvvi 24 apri—9 maj 2023
Handel med teckningsratter:................ooo... 24 apri—4 maj 2023
Offentliggdrande av

Foretrddesemissionens utfall ........... Omkring den 12 maj 2023




Motiv for Erbjudandet

ISAB &r ett svenskt kontraktforskningsorienterat Medtech-bolag
som utvecklar och tillverkar innovativa l16sningar for inhalations-
forskning. Bolagets verksamhet baseras pa en unik teknolo-
giplattform kallad Preciselnhale®, som mdjliggdr noggrann och
reproducerbar dosering av partiklar i inandningsbara lakemedel.
Denna teknologi ar utformad for att underlatta forskning och
utveckling av inhalationsprodukter, inklusive l&kemedel och
aerosoler for medicinska andamal, forskning pa luftféroreningar,
och utvardering av industriella kemikalier.

Bolagets verksamhet
baseras pa en unik
teknologiplattform kallad
Preciselnhale®, som
mojliggdr noggrann och
reproducerbar dosering
av partiklar i inandnings-
bara ladkemedel.

Sedan cirka ett ar tillbaka befinner sig Bolaget i en transforma-
tiv fas dar huvudfokus skiftats mot forséaljning av avancerade
kontraktsuppdragstjanster framfér forséljning av sjélva teknolo-
giplattformen. Denna omstalining har redan visat sig substantiellt
gynna Bolagets utveckling och férestdende Erbjudande avser
stodja vagen till kassaflddespositivitet och fortsatt tillvaxt. ISAB
avser att starka sitt tjansteerbjudande inom inhalation ytterligare
enligt faststélld affarsplan. Syftet med forestédende Foretrade-
semission ar séledes att sakerstalla tillrackliga resurser for att
genomféra Bolagets affarsplan och méta ett dkat kundbehov av
IRS-tjanster.

Vid fullteckning av Foretradesemission tillférs Bolaget cirka

171 MSEK fére emissionskostnader om sammanlagt cirka 3,5
MSEK (varav kostnader for garantidtaganden uppgér till cirka 1,8
MSEK). Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garanti-
ataganden i Erbjudandet om cirka 13,7 MSEK, vilket motsvarar
cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Dessa atgarder har
dock inte sékerstalits genom férhandstransaktioner, bankgaranti
eller liknande arrangemang.

Nettolikviden om cirka 13,6 MSEK &r avsedd att finansiera ned-

anstéende aktiviteter, angivna i prioritetsordning:

e Expansion av existerande tjanster och relevant organisation
— cirka 65 procent (cirka 60 procent om Foretrddesemissio-
nen tecknas till 80 procent dwv.s. den del som omfattas av
teckningsforbindelser och garantidtaganden)

e Forsknings- och utvecklingskostnader — cirka 20 procent
(cirka 15 procent om Féretradesemissionen tecknas till 80
procent d.v.s. den del som omfattas av teckningsférbindelser
och garantidtaganden)

J ,&terbetalming av lanekredit — cirka 15 procent cirka (cirka 25
procent om Foretradesemissionen tecknas till 80 procent
d.v.s. den del som omfattas av teckningsférbindelser och
garantidtaganden)

Om Féretrédesemissionen, trots lamnade teckningsiérbindelser
och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning
for att tAcka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget fa svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.

Bolaget kan d&rmed komma att tvingas soka alternativa finansie-
ringslosningar alternativt genomitra kostnadsnedskamingar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance éar finansiell rédgivare i samband
med Erbjudandet och erhéller en pa forhand avtalad ersattning
for utférda tjanster | samband Erbjudandet. Stockholm Cor-
porate Finance kan aven i framtiden komma att tillhandahélla
ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Fredersen Advokatbyra
ar legal rédgivare i samband med Erbjudandet och erhéller
erséattning for utférda tjianster enligt Ibpande réakning. Dessa har
bitratt Bolaget i uppréattandet av Memorandumet. Da samtliga
uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig
Stockholm Corporate Finance och Fredersen Advokatbyré frén
allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i
ISAB och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till 16ljd av investerings eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet.

Flera styrelseledamdter och ledande befattningshavare har vissa
finansiella intressen i ISAB 1ill f¢ljd av deras direkta eller indirekta
innehav av aktier i Bolaget.

Foretrédesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och
garantidtaganden, bland annat frdn personer i ISAB:s styrelse
och ledning, motsvarande cirka 80 procent av Foretradesemis-
sionens totala volym.

Utdver ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomforas framgéngsrikt, samt avseende emissionsga-
ranter att avtalad ersattning utbetalas, beddms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomis-
ka eller andra intressen i Foéretrddesemissionen.
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Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Verksamhetsoversikt

Introduktion

Inhalation Sciences Sweden AB ("ISAB” eller "Bolaget”) ar ett
kontraktsforskningsorienterat Medtech-bolag som grundades
2004 av Per Gerde med mélbild att I6sa problemet med opélit-
liga och oprecisa data nar man studerar hur inhalerade partiklar
upptrader i lungorna. Bolagets huvudverksamhet &r tilhanda-
hallande av avancerade kontraktsuppdragstjanster (inhalation
research services, "IRS”). ISAB bedriver dven forsélining och
utveckling av tekniskt avancerade laboratoriesystem inom inha-
lationsforskning, med produkten Preciselnhale® och tillhérande
moduler. Bada affarsomradena underlattar och framjar lung-
forskning. De tekniker som idag finns tillgangliga for utveckling
av inhalationslakemedel eller beddmning av risker med miljéfarli-
ga @mnen har stora begransningar. Detta hammar utvecklingen
av nya lakemedel som kan ges via lungorna och det forsvérar
beddmningen av de halsorisker vi manniskor utsatts for nar vi tar
ett lakemedel eller andas in den omgivande luften.

Bakgrund

Idén till Bolagets huvudprodukt, Preciselnhale® och sedermera
ISAB foddes pa” 1990-talet vid Lovelace Respiratory Rese-

Milstolpar
ISAB Preciselnhale®
grundas lanseras
av Dr. Per
Gerde

t

arch Institute i USA dar Per Gerde som forskare behdvde ett
instrument for att validera sina teorier angéende effekterna av
radioaktivt dieseldamm i lungorna. Men ett system tillrdckligt so-
fistikerat for att gdra detta existerade inte och Per bérjade skapa
ett eget system. Systemet byggdes for att hantera torra pulver
med mycket exakt dosering och méatning genom anvandandet
av avancerad programvara.

Preciselnhale® utvecklades under flera &r i samarbete med
Karolinska Institutet med syfte att skapa ett system som utgor
hornstenen hos lakemedelsbolag med fokus péa nya inhalerbara
lakemedelsterapier. Under 2014 hade Preciselnhale® uppnétt
en teknisk mognadsgrad som majliggjorde kommersialisering av
Bolagets produkter och IRS-tjanster till externa kunder.

I dag majliggdr Preciselnhale®-teknologin aerosolgenerering

fran milligrammaéangder torrpulver, inhalatorer och 16sningar med
aerosolexponering till in vitro-moduler s&val som in vivo-moduler.
Preciselnhale® mdjliggér, som enda instrument i varlden, studier
for att kartlagga in vitro/in vivo-korrelationer pé inhalationssidan,
VIVC.

IPO pa Spotlight
Stock Market

Start och
slutférande av
klinisk prévning av
Preciselnhale®

)

= 2004 s 2008 s 20714 e 20716 s 2077 s 2020 s 2027 s 2022 =)

\ d

Patent- Forsta leverans-
ansokan for erna av
Dissolvit Preciselnhale-
system till King's
College och

Dow Chemicals

\ d

ISAB och Astra Strategiskifte
Zeneca publicerar med fokus péa
positiva resultat kontraktsforsk-

fran en Precise-
Inhale-studie pa
stora djur

ningstjanster

Forsknings-
samarbete med
FDA inleds
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fortsattning Verksamhetsbeskrivning och marknadsoéversikt

Vision

ISAB grundades med mélbilden att [6sa problemet med opé-
litiga och oprecisa data vid studier av hur inhalerade partiklar
upptrader i lungor — en viktig faktor vid exempelvis l18kemedels-
utveckling. ISAB:s mélséattning &r att nd en ledande position som
instrumentutvecklare och systemleverantér 16r inhalationsexpe-
riment inom séaval milidrelaterad som lakemedelsrelaterad forsk-
ning och utveckling samt genom att pé sikt erbjuda allomfattan-
de IRS-tjanster inom omréadet.

Strategi

ISAB erbjuder primart experttjianster och radgivning inom inhala-
tionslékemedelsutveckling. Bolagets har historiskt fokuserat pa
forsalining av system men har under 2022 skiftat strategi till Okat
fokus pé IRS-tjanster. Bakgrunden till omldggningen av strategin
ar forbattrade marginaler jamfért med forséalining av utrustning,
kortare sélicykel, storre antal kunder pé tjanstesidan samt stérre
mojlighet till portfoliexpansion.

ISAB avser att bade ta storre del av sin nuvarande marknad
och Oka sin adresserbara marknad genom erbjudandet inom

fjiansteforsalining. Viktiga delkomponenter i detta ar mer foku-
serade och strukturerade séljprocesser samt dkad proaktivitet i
kundengagemang for att fanga ytterligare marknadsmajligheter.
Tjansteutbudet avses att utbkas genom partnerskap, utveckling
av Bolagets interna kapacitet och/eller forvéarv for att géra det
majligt att bli en "one-stop-shop” for IRS-tjanster inom inhalation.

ISAB grundades med mal-
bilden att I6sa problemet med
opalitliga och oprecisa data vid
studier av hur inhalerade
partiklar upptraderilungor
— en viktig faktor vid exempel-
vis lakemedelsutveckling.

Nuvarande

Fokus péa produkt- och

kontraktsforskningstjanster o
e Bolaget prioriterar IRS.

Okat fokus pa kontraktsforskningstjanster

Expansion till att vara en ”go-to”-partner
inom inhalations-FoU

e Sedan 2014 har foretaget
erbjudit sin innovativa labb-
utrustning, bade som produkt
och tjanst

De viktigaste drivkrafterna ar:
o forbattrade marginaler jamfort med
forséljning av utrustning
* kortare séljicykel, vilket mjliggor effektiv an-
vandning av tillganglig séljstyrka
e relativt enkel portfoliexpansion, jamfért med
utrustningsmarknaden
Férsélining av Bolagets utrustning kommer
begransas till nyckelkunder for att undvika kanni-
balisering av tjanstefdrsalningen
Det nuvarande utbudet av forskningstjanster
kommer att forfinas for att battre passa potentiella
kunder och forbli konkurrenskraftigt pa markna-
den

® |SAB avser att bade vinna andelar pa sin
nuvarande adresserbara marknad och oka
sin adresserbara marknad genom tjénste-
expansion
® |mplementera mer fokuserade samt struktu-
rerade séljprocesser och vara mer proaktiva i
kundengagemang ar avgorande for att fanga
yiterligare marknadsmaojligheter
e Tjansteutbudet kommer att utbkas genom
partnerskap eller utveckling av intern kapa-
citet for att gora det majligt for ISAB att bli
en "one-stop-shop” for IRS-tjanster och kan
potentiellt inkludera:
e utvidgning av kapaciteten i aerosolkarakte-
risering genom ytterligare tekniker
e utvidgning av nuvarande in vitro-erbjudan-
de till att omfatta ett bredare urval av tester
¢ tillagg av cellodlingsmajligheter for att utdka
utbudet av in vitro-test
e fillagg till in vivo-tjianster av sjukdomsmodel-
ler, saknade DMPK-tjénster och utvidgning
till toxikologi
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Management team

Manoush Masarrat, VD

Mer &n 20 érs erfarenhet fran ledande
befattningar inom Life Science/Medtech,
framst strategiska chefsroller inom
forsaljining och marknadsféring, som ar
hans framsta expertomrade.

Paolo Raffaelli, CCO

Erfarenhet som ledande befattnings-
havare inom life science och medicin-
teknikindustrin i mer &n 20 &r. Under
denna tid har han skaffat en betydande
erfarenhet av forsaljining och marknads-
foring, bade pé den europeiska och
internationella marknaden samt djup
forstéelse for branschen och dess
regelverk, och expertis inom att
navigera i en global marknad.

Per Gerde, CSO

Grundare av ISAB samt docent i inhala-
tionstoxikologi och forskare i fysiologi vid
Institutet for miljdmedicin vid Karolinska
Institutet. Har publicerat cirka 30 veten-
skapliga artiklar och &r huvuduppfinnare
till sex patentfamilier med tillhérande
patent.
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Affarsmodell

Under 2022 beslutade ISAB att fokusera mer pé kontraktsforsk-
ningsverksamheten och forsaliningen av experttjanster baserat
pé den unika data som kan genereras av Preciselnhales® platt-
formsteknologi. Tjansteforsaliningen utgdr nu den priméara delen
av Bolagets affarsmodell. Bolaget ser stor potential att utdka sitt
fjansteutbud genom partnerskap, férvary, eller utveckling av
Bolagets nuvarande erbjudande for att gora det mojligt att pa sikt
pbli en "one-stop-shop” 1r FoU-tjanster inom inhalationsforskning.
Allt fler bolag ser maéjligheten till snabb effekt och farre biverk-

ningar via inhalation av lakemedel i stéllet for att ge dessa oralt
dé en storre systemisk effekt kan ses.

| tillagg till det snabbt vaxande kontraktsforskningstjanstererbju-
dandet utgor forsélining av Preciselnhale®, inklusive moduler,
fortfarande en del av Bolagets affarsmodell dar aterkommande
intékter fran service och forbrukningsartiklar erbjuds. Pa sikt rak-
nar Bolaget med att produktférséljiningen fortfarande kommer att
vara ett alternativ men en betydligt mindre intaktsandel till forméan
for tiansteforsalningen.

ISAB:s aktuella tackning av vardekedjan foér utveckling av lakemedel/medicintekniska produkter

Discovery

Target

& lead
Lékemedels- discovery

vardekedjan

Vardekedjan for
medicintekniska

produkter Designutveckling

Designiteration,
verifiering och
validering

Kom-
mersiell

marketing

Tillverkning i stor
skala med auto-
matiserade
processer

Uppskalning
A av tillverkning

Optimering av

@ @ ¢ ¢ ISAB:s nuvarande fokus
© © @ ¢ Utdkat fokus

lakemedels-
kandidater

In vitro-
studier

In vivo-
studier

Formulerings-
utveckling

Preciselnhale;

har formaga att

anvanda innan
en lakemedels-/
medicinteknisk
kombination har
utvecklats

Preciselnhale;

Dissolvit Dissolvlt;

* Tidig information XposeALl
om upplésning, e Analys av parti-
absorption och kelstorleksfordel-
PK-profiler ningar och in vitro

e Preciselnhale PK-profiler

e Testning av lake-

IPL (isolated
perfused lung),
nose only eller
intratracheal

e Formagan att
isolera och per-
fundera rattlungor
ex vivo kan under-
|&tta dvergéngen
frén in vitro till in

generera ae- medelspermeabi-
rosoler, vilket gor litet i cellulara Iuft/ ‘
det lampligt att véatskegranssnitt VIVO

e Exponering av
gnagare eller
hundar via nasan
eller intratrakealt

Preciselnhale;
Dissolvlt;
XposeALl

e Mojlighet att
jamfora effekten
av oOlika lakeme-
delsformuleringar
och administra-
tionsanordningar
pé& observerade
aerosolegenska-
per och lakeme-
delseffekt pé ett
liknande satt

Preciselnhale

® ISAB har nyligen
slutfort en forsta
klinisk studie
med utrustningen
Preciselnhale

e Resultaten visade
att Preciselnhale
uppnadde battre
precision, kontroll
och regional tar-
geting av lakeme-
del jamfort med
en kommersiell
inhalator

Typ av vardekedja: - Huvudsakligt fokusomrade - Omrade med utokat fokus
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Kontraktsforskning

Bolagets Inhalation Research Services (IRS) tilhandahéller en rad
olika kontraktforskningstjanster inom inhalation till kunder inom
l&kemedels-, bioteknik- och kemikalieindustrin. Dessa omfattar in
vitro- och in vivo- studier av toxicitet och effektivitet hos inhaler-
bara amnen samt utveckling av skraddarsydda inhalationsleve-
ranssystem for specifika tilampningar. Bolagets IRS-erbjudande
stravar efter att forse kunderna med omfattande och tillforlitiga
data om sékerhet och effektiviteten av inhalerade substanser
och att bistd dem i utvecklingen av inhalationsbaserade terapier
och produkter.

Tillhandahallandet av kontraktsforskningstjanster méjliggor
tillgang till Bolagets plattformsteknologi for langt fler kunder vilket
i sin tur, leder till dkad tillvaxt for Bolaget. Dessutom kan
IRS-fjanster fungera som en inkdrsport till kunder som vill aga
instrumenten men behdver dvertygas via ett antal studier innan. |
fortsattningen, kommer forséliningen av Preciselnhale®-system
begransas till utvalda strategiska kunder med premium prissatt-
ning. Bolaget anser att prioriteringen av kontraktforskningstjans-

Tillvaxt av marknaden for prekliniska tjanster
for inhalerade lakemedel (2017-26F)

terna kommer motivera ett hdgre forsaljiningspris for Preciselnha-
le®-plattformen dé& kunderna gérs medvetna om fordelarna med
produkten vid nyttjande av ISAB:s tjansteerbjudande. Bolagets
tiansteutbud kommer att utdkas genom partnerskap eller
utveckling av Bolagets interna kapacitet for att géra det mdjligt
att pa sikt bli en "one-stop-shop” for FoU-tjanster inom inhalation.

Bolaget har genom marknadsanalyser identifierat en storre
efterfragan pa tjanster &n produkter da marknaden &r fragmen-
terad med manga fler aktérer utan en tillrackligt stor pipeline
inom respirationsforskning fér att motivera kdp av Preciselnha-
le®-system. Kontraktforskningstjansterna anses déarfor vara ett
béttre medel for att mota merparten av marknadens efterfragan
pé inhalationsdata. Bolag i den adresserbara marknaden har i
stdrre utstrackning insett att det ar tid- och resurskréavande att
internt utveckla den ké&rnkompetens som kravs i den prekliniska
utvecklingen. Detta reflekteras enligt Bolaget i den hoga tillvaxten
i marknaderna fér prekliniska respirationslakemedel och outsour-
cad preklinisk utveckling.

Aktiv pipeline av inhalerade lakemedel,
per fas (2017-21)
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Kélla: Pharmaprojects; William Blair (CRO industry update, 2021)
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ISAB:s tjénster inom kontraktsforskning sker pé konsultbasis och
Bolaget har haft uppdrag hos valrenommerade foretag sésom
Chiesi Pharma, Celon Pharma och AstraZeneca de senaste
aren. Manga av dessa bolag och i synnerhet storre lakemedels-
foretag kdpte konsulttjénster under flera &r innan de investerade |
sina egna Preciselnhale®-system.

Bolaget har ett team av erfarna forskare och ingenjérer som
arbetar tillsammans 1or att erbjuda hdgkvalitativa tjianster. ISAB
erbjuder IRS-tjanster i form av projektbaserade samarbeten, dar
kunderna hjalps med allt fran protokolldesign till resultatanalys.
Huvudmaélet ar att erbjuda tjanster som &r anpassade efter
kundens specifika behov och att hjalpa dem att uppna sina
forskningsmal pa ett snabbt och effektivt satt.

ISAB utdkar sin befintliga forsélining med en stadig strom av
nya kontrakt och mycket valrenommerade kunder/projekt tack
vare Overgangen till IRS, déar cirka 85 procent av orderingang-

e Pipelinen inom respirationsforskning ar mycket frag-
menterad vilket gor att marknaden lampar sig mindre
val for férséljning av utrustning

e Tjansteleverantorer ar battre positionerade for att méta
marknadens behov, det vill sdga kunder med relativt
begransad pipeline inom respiratoriska terapeutiska
framsteg eller andra framvaxande omréaden

Storre kundbas

e Pagrund av hoga initialkostnader tilldelas utrustningsbud-
getar ofta pa ad hoc-basis och kréver samordning med
flera intressenter

e A andra sidan gérs tjiansteupphandling vanligtvis genom
arligen tilldelad FoU-budget

e Detta gér processen betydligt mer flexibel och snabb, sam-
tidigt som det centrerar intressenter som direkt arbetar med
ISABs affarsomréden, vilket underlattar kundengagemang

S
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=
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® [SAB:s kérnkonkurrenter inom utrustningsomrédet har
betydligt bredare resurser tillgéangliga och har ofta majlighet
att driva en mer aggressiv prisstrategi

¢ |SAB har befintlig IP pa en relativt omogen marknad, som
ar mycket eftertraktad av sina konkurrenter for att moéta
kundernas behov

e Utvidgning av tjansteportfolien, genom att utnyttja redan
befintliga interna kapaciteter, kommer sannolikt att vara mer
framgéangsrik an att utbka produktportfolien

Relativt enkel
portféljexpansion

en 2022 genererades av IRS-tjanster. Under helaret for 2022
Okade orderingdngarna med 74 procent och omséttningen med
23 procent jamfort foregéende ér, varav majoriteten kom frén
IRS-segmentet. Kontraktforskningstjansterna &r aven finansiellt
fordelaktiga da de har kortare sélicykler och battre marginaler
jamfort med produktforsaliningen.

Bolagets 16sning pa kundernas behov

Bolaget har I&tit utfora en kundundersdkning som visar att
ISAB:s kunder ser férméaga att kalibrera optimal partikelstorlek,
brist pa data om regional targeting, inkonsekvens éver flera
tester for en konsekvent aeorsol och béttre korrelation mellan in
vivo- och in vitroresultat som de mest pressande ofillfredsstallda
behoven inom inhalationsforskning. ISAB:s tjanster erbjuder en
|6sning dessa fyra punkter.

Kundfeedback om ouppfyllda behov
Grad av ouppfyllt behov (1-7)

Foérméga att kalibrera
optimal partikelstorlek

Brist pa data pa
regional targeting

Inkonsekvens éver
flera tester for en
konsekvent aerosol

Behov av regula-
toriskt stéd

Battre korrelation mellan
in vivo och in vitro resultat

Okande betydelse

Behov av kompletterande
stédtjanster

Férbattrad inkdpsprocess

1 7
Lag andel Hoég andel
ouppfyllda ouppfyllda
behov behov

Kélla: Bolagets interna kundundersokning
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Marknadsoversikt

Introduktion

ISAB:s potentiella marknad ar global, men med en betydande
andel i Europa och USA. Bolagets huvudsakliga marknads-
segment ar preklinisk lakemedelsutveckling dar Bolaget har sin
karnkompetens. ISAB:s expertis och teknologi kan dock anvan-
das for flera andra applikationsomraden med stor marknadspo-
tential, narmast till hands ar klinisk 18kemedelsutveckiing.

Marknaden for preklinisk lakemedelsutveckling har haft en bety-
dande tillvaxt under de senaste aren och denna trend forvantas
fortsétta under de kommande éren.

En av de viktigaste faktorerna som driver tillvaxten pa marknaden
for preklinisk lakemedelsutveckling &r den dkande efterfragan

péa nya och innovativa lakemedel for att behandla ett stort antal
sjukdomar och tillstdnd. Med den dkande bdrdan av kroniska
sjukdomar och behovet av effektivare behandlingar investerar
lakemedelsforetagen kraftigt i forskning och utveckling for att fa
ut nya lakemedel pa marknaden.

Bolaget har utfért en marknadsundersokning som bekraftar

att det finns ett stort behov av ISAB:s produkter och tjanster,
déar Bolaget ar val positionerat for att ta marknadsandelar de
narmaste &ren. Detta antagande baseras pa antalet féretag och
akademiska institutioner med verksamhet inom preklinisk och/
eller klinisk forskning. Analysen bygger vidare pa antaganden

"L.EK. research and analysis - Market and opportunity characterisation
2 Pharmaprojects; William Blair (CRO industry update, 2021)

Discovery och preklinisk testning i inhalations-
lakemedel, per segment (2021)

Procentuell marknadsandel
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ISAB:s adresserbara marknad

Kalla: Pharmaprojects; William Blair (CRO industry update, 2021)

om antalet relevanta kunder samt genomsnittligt behov av antal
tjdnster/produkter per kund i respektive marknadssegment. Ut-
Sver detta beddmer Bolaget att det finns stora tillvaxtmarknader
som Kina, Indien och Sydamerika, vilket totalt sett dkar mark-
nadspotentialen avsevart pa langre sikt'.

ISAB &r verksamt pa marknaderna for preklinisk forskning inom
inhalation som stracker sig ¢ver flera marknader, inklusive
toxikologi, inhalationsforskning, sékerhetsfarmakologi och effekt,
bioanalys, DMPK och aerosolkarakterisering. Dessa marknader
har ett helt annat marknadsvarde i sig, vilket ger ytterligare lang-
siktiga tillvaxtmajligheter for att na en bredare marknad.

Bolagets nuvarande marknad varderades 2021 till cirka 1,2
miljarder EUR, varav cirka 40 procent (motsvarande cirka 480
MEUR) utgor ISAB:s nuvarande adresserbara marknad. Denna
marknad forvantas vaxa med 8 procent per ar mellan 2021 och
20267, Bolagets mélbild &r att kunna utdka och starka antalet
tjanster i sin nuvarande portfdlj genom att lagga till bredare
tjanster, t.ex. inom bioanalys och toxikologi. Dar Bolagets mest
attraktiva expansionsalternativ ar en utvidgning av in vivo-tjanster
till angransade marknadssegment, av vilkka aerosolkaraktérisering
ar det mest nérliggande och toxikologi det mest vardefulla.
Under 2021 genomférde ISAB en klinisk fas 1-studie med myck-
et positiva resultat, for att bevisa att teknologin &ven kan appli-
ceras i en klinisk milji¢ (human fas). Enligt Bolagets egna estimat,

Outsourcing av utveckling i tidiga skeden
efter foretagsstorlek

Totalt

genom-

Large shitt

2021 64% 40% 39% 48%
Om 3-5ar 74% 49% 47% 57%
CAGR% 2.9-50 c41-70 | ¢3.8-64 | ¢3.5-59

Kalla: Pharmaprojects; William Blair (CRO industry update, 2021)
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fyrdubblas ISAB:s marknadspotential med en klinisk applikation.
Sammantaget férvantas marknaden for preklinisk lakemedels-
utveckling fortséatta att vaxa under de kommande &ren, drivet
av den dkande efterfragan pa nya och innovativa lakemedel,
framsteg inom teknologi samt tillgangen till sofistikerade verktyg
for lakemedelsupptéckt- och utveckling.

Marknadsdrivare for inhalationsforskning

En konvergens av trender, inklusive betydande tillvaxt i den
globala lakemedelsutvecklingspipelinen, behovet av mer kom-
plexa leveransanordningar for att hantera riktade applikationer
och lakemedelsegenskaper, och Okad migrering av vard fran
Klinisk till sjalvadministration i hemmili¢ har drivit efterfradgan pa
ett brett utbud av inhalationsldsningar. Lakemedelsforetagen &r
under 6kad press att driva patientcentrering, tka hastigheten
tilll marknaden, minska sina risker och skapa varde or patienter
och andra intressenter ¢ver hela landskapet. Marknaden for
respiratorisk lakemedelsleverans varderades till 53 miljarder
USD 2021 och forvantas na 87 milarder USD 20292, En stor del
av tillvaxten forvantas framst fran en dkning av forekomsten av
astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom ("KOL”). Dartill kan
laggas en vaxande geriatrisk befolkning, en stérre grad av Iuft-
féroreningar och en hégre medvetenhet om inhalationsterapier
bland patienter, som ytterligare faktorer som sannolikt framjar
marknadstillvaxt.

Marknaden fér inhalationsforskningstjanster férvantas fortsat-
ta att véxa under de kommande &ren, drivet av den dkande
férekomsten av luftvagssjukdomar och utvecklingen samt nya
terapier/teknik for att behandla dessa sjukdomar. Detta innebar
att aktorer pa denna marknad maste forbli konkurrenskraftiga
genom att fortsatta att fornya och utveckla nya tjanster och
tekniker som uppfyller kundernas féranderliga behov.

Bioanalys

Bioanalytiska testtjanster spelar en essentiell roll i kvantifieringen
av ldkemedel och l8kemedelstillverkning, de hjalper till att avgora
syftet med lakemedlet och om det uppfyller specifika krav.
Tillkomsten av avancerade och méangsidiga plattformar som
forbattrar innovativa metoder likt Preciselnhale® har paverkat
tilvaxten av bioanalytiska testtjanster.

Den globala marknaden for bioanalytiska testtjanster, vardera-
des till cirka 3,5 miljarder USD 2021 och forvantas att na 7,5
miljarder USD 2030, vilket motsvarar en CAGR om 8,6 procent
fran 2022 till 2030,

Bolagets bioanalyssegment kan hantera in vivo-aspekten av
histopatologitestning, bioanalys av stora molekyler, hemoly-
setestning och bioanalys av plasmabestandsdelar, genom ett
outsourcat erbjudande som skulle dka den befintiga marknaden

Shttps:/drug-dev.com/2022-respiratory-drug-development-ebook-demand-accelerates-devices/
4 https://www.marketresearchfuture.com/reports/bioanalytical-testing-services-market-6573

Outsourcing inom den biofarmaceutiska sektorn (2021)
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till 660 MEUR fréan 480 MEUR. Den totala marknaden forvan-
tas vaxa med 8 procent per ar mellan 2021-2026, drivet av en
hogre tillvaxt i den outsourcade delen av marknaden pa cirka

11 procent per ar. Frekvensen och tillvaxttakten for outsourcing
varierar beroende pa segmentet i vardekedjan, med storre tillvaxt
under preklinisk utveckling jamfért med andra stadier®.

DMPK-analys

En viktig del i lakemedelsupptackten och utvecklingen ar att
genomféra DMPK-studier (lakemedelsmetabolism och farma-
kokinetik), ofta kallade ADMET-studier (Absorption, Distribution,
Metabolism, Elimination, Toxicity). Marknaden drivs framst av
Okad forskning och utveckling av lakemedel samt en ¢kad efter-
fragan pé olika sjukdomsbehandlingar. Dessutom forvantas dkad
medvetenhet inom sjukvéarden och dkade statliga och privata
investeringar i sjukvardssektorn driva p& marknadsexpansionen.
Hbga testpriser och strikta statliga normer och féreskrifter relate-
rade till DMPK &r viktiga vagsparrar for industriexpansion. Under
prognosperioden forvantas pagaende forskning och utveckling
inom omréadet DMPK/ADME 6ppna upp nya maéjligheter®, DPMK
ar Bolagets néast stdrsta marknadssegment och inom omréa-

det forvantas att DPMK-utgifterna kommer att dka i takt med

att prediktiv in silico-modellering anvands alltmer. Den globala
marknaden DMPK/ADME foérvantas att né till cirka 2 403 MUSD
2030, vilket motsvarar en CAGR om cirka 12,1 procent fran 2022
till 2030

Sammanfattningsvis férvantas DMPK-marknaden fortsétta att
véxa under de kommande é&ren, drivet av faktorer som tkad
efterfragan pa personlig medicin, 6kande FoU-investeringar och
behovet av specialiserade DMPK-tjanster for att stddja program
for lakemedelsutveckling.

5 Bolagets interna marknadsanalys
5 https://www.irom.com/capabilities/adme-dmpk/

Aerosolkaraktéarisering

Varldsmarknaden for aerosolkaraktarisering ar en vaxande
industri som syftar till att mata och analysera fysikaliska egen-
skaper hos aerosoler for en mangd olika tillampningar, inklusive
lakemedel, livsmedel, kemikalier, kosmetika och miljddvervak-
ning. Foretag och forskningsinstitutioner i hela varlden anvan-
der avancerade tekniker, inklusive elektrofysikaliska metoder,
rontgenstralning och masspektrometri, for att forbéttra kvaliteten
och effektiviteten hos sina produkter och processer. Efterfragan
pé tekniker for aerosolkaraktéarisering ar driven av behovet att
forbattra produktkvaliteten, optimera produktionsprocesser, tka
sakerheten och minimera miljdpaverkan. Marknaden forvéantas
fortsatta véaxa pa grund av Okad efterfragan fran en mangd
branscher och stigande investeringar i forskning och utveckling.
Ar 2019 uppskattades den globala marknaden for aerosolkarak-
tarisering vara vard ungefar 690 MUSD och forvantas vaxa till en
storlek om ungefar 1,3 miljarder USD é&r 2025°.

Marknaden for karakterisering av aerosoler férvantas vaxa
betydligt under de kommande &ren, drivet av faktorer som Okad
miljiohansyn, vaxande efterfragan pa battre Iuftkvalitet och dkad
medvetenhet om aerosolers hélsoeffekter. Det finns ocksé ett
vaxande behov av aerosolkarakterisering vid utveckling och
produktion av lakemedel, vilket forvantas driva tillvaxten pa mark-
naden ytterligare.

" https://www.marketresearchfuture.com/reports/adme-toxicology-testing-market-6945
8 Aerosol Characterization Market by Technique (Electrostatic and Light Scattering), Application (Pharmaceuticals, Environmental Monitoring, Food & Beverages,
Cosmetics, and Others), and Region - Global Forecast to 2025." MarketsandMarkets, 30 Apr. 2019
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Konkurrenssituation

Marknaden for discovery och preklinisk utveckling ar ett dy-
namiskt och relativt héart konkurrensutsatt omrade inom léke-
medelsindustrin. Marknaden omfattar ett stort antal bolag och
organisationer som &r inriktade pé att upptacka och utveckla
nya lakemedel och terapier samt genomféra prekliniska tester
10r att sékerstélla deras sékerhet och effektivitet innan de testas i
Kliniska prévningar pa manniskor.

Det finns dock endast ett fatal bolag som erbjuder tjanster inom
samma omréde (inhalation) som ISAB. Det ar dock Bolagets
beddmning att ingen konkurrent erbjuder utrustning och tjanster
som técker alla aspekter sdsom Preciselnhale®-systemet och
tillhérande moduler gor.

Alternativa teknologier for att generera och dosera aerosoler
till olika typer av in vitro och in vivo-applikationer har funnits pa
marknaden i ménga &r. Dessa system och tekniker har en stor
méangd vetenskapliga referenser och utgdr darfor i viss man
konkurrens, trots att Preciselnhale®-systemet med tillhdrande
moduler erbjuder nya och innovativa egenskaper samt férde-
lar. De narmsta konkurrenterna éterfinns inom marknaden fér
djurstudier. Preciselnhale®-systemet erbjuder dock flera fordelar
jamfort med konkurrenternas 16sningar, bland annat kraver det
en mindre mangd substanser, mindre antal 1Grsdksdjur och
levererar mycket mer precis och prediktiva data.

Sammantaget kédnnetecknas marknaden for discovery och
preklinisk utveckling av en hdg grad av innovation, risk och
investeringar, eftersom bolagen forsdker utveckla nya lakemedel
och terapier som kan férbéttra resultat och generera betydande
avkastning pa investeringarna. Sammanfattningsvis ar Bolaget
en aktor pa en i vissa avseenden hart konkurrensutsatt mark-
nad, men ar mycket val positionerat tack vare sina patenterade
teknologier, bredd, kompetens och erfarenhet inom inhalations-
forskning.

Discovery och preklinisk utveckling

Sakerhets-
farmakologi och
effektivitet

Toxikologi

Outsourcat
ISAB-erbjudande

Bioanalys

Nuvarande
ISAB-erbjudande

N ) 2

Aerosol-

karaktérisering
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Produktportfolj

Preciselnhale®-systemet

ISAB:s produktportfolj bestér av Preciselnhale® -systemet samt
ett antal tilhdrande moduler. Preciselnhale® &r basenheten och
ar ett avancerat laboratoriesystem for noggranna matningar av
hur partiklar i inandningsluft paverkar véara lungor och darmed
var halsa. Dagens etablerade metoder bygger pé&’ teknologi fran
1950-talet vilket ger stor variation i méatningarna och lag korre-
lation mellan laboratoriemiljo” och kliniska tester. Preciselnhale®
anvander sig av en egenutvecklad innovativ teknik for att mata
och kontrollera partiklarnas storlek och distributionsménster un-
der inhalation, vilket gor det mojligt att f& en exakt och noggrann
bild av hur l8kemedel, luftourna nanopartiklar och andra material
sprids i lungora.

Aerosolexponeringar med forsdksdjur genomfors normalt pé
stora grupper av djur som doseras samtidigt fran en stérre
kammare dar man forsdker hélla aerosolkoncentrationen sé
jamn som majligt. D& man inte kan kompensera for djurens olika
andningsmaonster blir dosprecisionen lag och forbrukningen av
dyrbar testsubstans hog.

Med Preciselnhale® ligger fokus pé den dos som faktiskt
deponeras i lungorna. Detta bestams av aerosolkoncentration
och andningshastigheten hos testobjekten. Mélet med Preci-
selnhale® &r att dosera individuella djur/férsdékspersoner under
aktiv kontroll for att uppna maximal precision av den levererade
dosen och minimal forbrukning av testsubstans.

Med Preciselnhale® ar aerosolgenereringen separerad fran
sjélva doseringen och sker helt sekventiellt utan uppehéll. Smé
portioner testmaterial kan, med hjalp av en luftpuff under hogt
tryck, skapa smaé volymer mycket finfordelad aerosol i hdga
koncentrationer. Aerosoldoseringen sker med en metod som
ger béttre majligheter till god noggrannhet. Preciselnhale® gor

det dessutom majligt att anvanda olika typer av aerosolkéllor
sasom torrpulver, Kliniska inhalatorer eller vatskeaerosoler. Dessa
testaerosoler kan darefter anvandas for exponering av odlade
lungceller, forsdksdjur eller forsdkspersoner. Detta innebér att
samma substansformulering kan anvandas genom hela utveck-
lingskedijan, vilket inte tidigare varit majligt.

Genom en samling verktyg, eller moduler, kan Preciselnhale®
anpassas utifran kundens specifika behov fér att med bevisad
stor dverensstammelse mellan laboratoriemilid™ och Klinisk an-
vandning korta ned utvecklingstid och kostnad for nya lake-
medel. Ett stort tilampningsomrade ar &ven milidforskning dar
Preciselnhale® till exempel anvands for att, under kontrollerade
former, simulera hur olika férorenade damm paverkar lungorna.
Systemet &r CE-markt fér preklinisk anvandning och anvands
idag av ledande aktdrer inom séval lakemedelsutveckling som
miliorelaterad forskning. 2021 slutférde ISAB en klinisk s kallad
proof of concept-studie dar Preciselnhale® anvandes for att
leverera ett standardl&kemedel mot astma till tolv férsdksperso-
ner, med en kommersiellt anvand inhalator som kontroll. Studien
visade:
o forbattrad dosnoggrannhet vid anvandning av Preciselnhale®
jamfort med den kommersiella inhalatorn
e fOrméaga att kontrollera dosering till olika lungregioner
e inga noterbara negativa effekter eller sakerhetsrisker med
tekniken

Denna studie &r ett forsta steg mot att kunna pavisa att Pre-
ciselnhale® kan anvandas i kliniska provningar, vilket ger en
kommersiell majlighet pa den kliniska marknaden, vilken ar cirka
fyra génger storre an den nuvarande prekliniska marknaden.
Plattformen minskar risken vid utveckling av bade Klinisk inha-
lationsutrustning och l&kemedelssubstanser genom att viktiga
steg i utvecklingsprocessen kan tas baserat pa tidig tilgang pa
data med hog Kilinisk relevans.
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HUVUDSYSTEM TILLAGGSMODUL

Preciselnhale

o

Anvandningsomrade
Optimering av 18kemedelskandi-
dater, in vitro-studier, Klinisk fas.

Beskrivning
Basenhet som kan konfigureras
med flera moduler och skraddar-

sys efter kundens specifika behov.

Kundférdelar
Analys av hur inhalerade amnen
verkar och paverkar lungan.

Dissolvlt

Anvandningsomrade
Optimering av 18kemedelskandi-
dater, in vitro-studier och formule-
ringsutveckling.

Beskrivning

Simulerar in vitro- upplésning och
absorption av aerosolpartiklar i
lungorna.

Kundfoérdelar
Ger kinetik for material i en kontrol-
lerad, lungliknande milj®.

TILLAGGSMODUL TILLAGGSMODUL

XposeALl

Anvandningsomrade
In vitro-studier och formulerings-
utveckling.

Beskrivning

Exponerar levande celler for
aerosoler i luft-vatskegranssnitt
(ALI).

Kundférdelar

Mdjliggdr lungliknande expone-
ringsforhdllanden genom jamnt
avsatta partiklar dver cellytan.

Nose-only inhalation

Anvandningsomrade
In vivo-studier.

Beskrivning
Exponerar réttor for aerosoler for
in vivo-studier.

Kundférdelar

Majliggdr preklinisk testning av
inhalerade 18kemedel och
toxicitetsstudier pa gnagare.

TILLAGGSMODUL TILLAGGSMODUL

Intratracheal intubation

Anvandningsomrade
In vivo-studier.

Beskrivning

Exponerar intratrakealt intuberade
réttor for aerosoler for in vivo-
studier.

Kundférdelar

Mojliggdr kortvarig inandnings-
exponering for inhalerbara
aerosoler.

Isolated perfused an

d ventilated lung

Anvandningsomrade
Ex vivo-studier.

Beskrivning

Majliggér studier av olika medel i
ett intakt organ, med fysiologiska
cell-till-cell-kontakter och en natur-
lig intracellular matris.

Kundférdelar

Majliggdr karakterisering av
lungabsorption och retention
i detal).
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IN VITRO-MODULER
Modulen Dissolvit

Simulerar in vitro-uppldsning och absorption av aerosolpartiklar

i lungorna. Detta hjélper forskare och lakemedelsutvecklare att
forsta hur lakemedlet reagerar i lungorna och hur det paverkas
av l6sligheten. Dissolvit anvander avancerade tekniker som
bland annat inkluderar masspektrometri for att noggrant méta en
simulerad upplésning och absorption av lakemedel | lungorna.
Modulen &r viktig fér att optimera och férbéttra inhalationsbe-
handlingar och sékerstélla bade sakerhet och effektivitet hos nya
inhalationslakemedel. Dissolvit kan séledes minska riskerna vid
FoU-arbete genom att rangordna och identifiera ratt Iakemedel-
skandidater — i ett tidigt skede.

Huvudfunktioner och férdelar med modulen:

e Rangordnar &mnen efter 16slighet

o Overvakar uppldsning s&val som absorption

o |dentifierar framgéangsrika, effektiva lakemedelskandidater tidigt

e | evererar mycket detaljerade data

e Optisk mikroskopi visar upplésning av partiklar i realtid

e Anpassningsbar, programmerbar fraktionssamlare or flexibel
sampling

l'augusti 2022 godkéande amerikanska Food and Drug Admi-
nistration ("FDA") en forskningsstudie som syftar till att validera
Dissolvit for utveckling av inhalationsl&kemedel. FDA kommer att
stddja och samfinansiera studien med totalt 408 KUSD under
tvé &r. Den gren av FDA som godkant studien &r The National
Center for Toxicological Research. Denna gren prioriterar bolag
och organisationer som "uppmuntrar utvecklingen av nya regu-
latoriska tilvagagangssétt som kan bidra till att i ett tidigt skede
forbattra forutsagbarheten och darmed ersétta, minska och/eller

FDA-STUDIEDETALJER

forfina djurférsék” — alla definierande egenskaper hos Dissolvit,
Bolaget anser att detta &r en av de viktigaste strategiska milste-
narna i ISAB:s historia da en FDA-validering och férhoppningsvis
rekommendation kan dppna upp nya stora marknader och gora
det mojligt for Bolagets teknologi att spela en nyckelroll i att
satta battre riktméarken or forutsdgbarheten, effektiviteten och i
slutandan sékerheten f6r nya inhalationsterapier. Denna studie
berédknas vara klar vid slutet av 2024,

Modulen XposeALl

XposeAli &r utformat for att tillsammans med Preciselnhale®
kunna analysera effekter i realtid av aerosoldeposition pa odlade
lungceller &ven fran méanniskans Iluftvagar. Den utnyttjar avan-
cerad deponeringsteknik for att hjélpa forskare att battre forsta
detaljerade effekter av inhalerade lakemedel eller Iuftférorenings-
partiklar i lungorna. Modulen anvands déa for att bade méta hur
lungceller reagerar biologiskt p& deponerade partiklar och hur
snabbt I6sta substanser fran partiklarna tas upp genom lung-
cellerna. Denna information kan anvandas bade for att optimera
lakemedelsformuleringar och béattre forsta farmakokinetiken och
farmakodynamiken av dessa, samt att studera potentiella hals-
orisker hos méanniska av olika partikuléra luftféroreningar.

Xpose ALl 3D-cellexponeringsmodul kombinerar aerosolkapacitet
med 3D-cellmodeller odlade vid ett Air Liquid Interface (ALI). Det
mojliggdr studier av celluléra effekter inducerade av Iuftburna par-
tiklar. Med XposeALl-modulen exponerar Preciselnhale® -systemet
celler med aerosoler i respirabel storlek utan att aerosolen nar
cellmediet eller kontaminerar transwell-insatsens vaggar. Efter
aerosolexponeringen aterfors cellerna till inkubatorn under en
lamplig tidsperiod, vilket mojliggdr undersdkning och analys av
de aerosolinducerade effekterna pa cellerna eller mediet.

14 liknande men olika lakemedelsformuleringar
kommer att férvdarvas genom outsourcing

Amnen kommer att genomga aerosolkarakterisering
med Preciselnhale-systemet och andra metoder

Alla 14 substanser kommer att genomgéa
Dissolvlt-testning

Preciselnhales isolated perfused lung kommer att an-
vandas for att testa 2 av de 14 formuleringarna

Data fran Dissolvit-testning kommer att utviarderas
och jamforas for att verifiera Dissolvits formaga
att skilja mellan liknande testformuleringar

pK-modellering kommer att utféras genom
en outsourcad leverantor for att visa in
vitro in vivo-korrelation (IVIVC)
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Avslutningsvis ar XposeAli ett vardefullt verktyg for forskare och
utvecklare som arbetar med lakemedelsexponering genom
inhalation, eftersom det ger insikter om hur inhalerade partik-
lar beter sig i lungorna, vilket kan bidra till att forbéattra bade
exponering och effekt av inhalerade lakemedel. Kombinationen
Dissolvit och XposeAli gér ISAB:s in vitro-erbjudande till ndgot
helt unikt p& marknaden som verkligen skilier Bolaget frén dess
konkurrenter.

Huvudfunktioner och férdelar med modulen:

e Mojliggor studier av biologiska effekter av Iuftourna partiklar pé
odlade lungceller

e Cellexponering vid ett Air-Liquid Interface som néara simulerar
milién i luftvagarna

e Flexibla aerosolkallor: torrt pulver, inhalatorer eller nebulisator

¢ Precisionsdosering

IN VIVO-MODULER
Modulen Nose-only Inhalation

Nose-only inhalation &r standardmetod i lakemedelsindustrin for
att i stora torn leverera inandade partiklar via nosen pa ibland
flera dussintal forsoksdjur &t gangen. Vanligen handlar det om
maoss, réttor eller marsvin. Metoden ar regulatorisk standard vid
storre toxikologiska studier i preklinisk forskning for att testa nya
inhalationslakemedel, eftersom det gor det majligt for forskarna att
studera effekter av inhalerade &mnen efter upptag via andnings-
vagarna bara. Nose-only modulen ingar darfor en viktig referens
och brygga mellan tidig testning i Preciselnhale®-plattformen
Over till de stdrre nose-only studierna i regulatorisk testning — nar
val de basta lakemedelskandidaterna kunnat nomineras.

Systemet fungerar genom att djuren exponeras ett i taget for
den inhalerade substansen i en liten, specialiserad inhalations-
kammare som ar utformad for att leverera substansen direkt
till nosen, samtidigt som andning och aerosolkoncentrationen
registreras for att mojliggdra hdgsta precision i doseringen.

Preciselnhale®-plattformen utgdr en maéjlighet att skarpa
3R-konceptet, som stér for Replace (ersétta djur med alternativa
metoder nar majligt), Refine (forfina metoder sé att djurens obe-
hag och smérta undviks) samt Reduce (minska antalet djur).

Modulen exponerar forsdksdjur, en i taget, for aerosoler for in
vivo-studier och majliggér preklinisk testning av inhalerade 1ake-
medel och toxicitetsstudier. Modulen anvander en speciell teknik
for att sékerstalla att partiklarna endast inhaleras genom nosen,
vilket &t det naturliga for gnagare. Metoden ar séker, skonsam
och exakt — vilket minskar standardavvikelsen, minskar antalet
forsdksdjur som behdvs och erhéller mycket tillforlitliga farma-
kokinetiska data.

Nose-only inhalation &r ett betydande verktyg for preklinisk
forskning inom omrédet lakemedelsexponeringar genom inand-
ning, eftersom det ger forskarna ett sétt att studera effekterna av
inhalerade amnen pa andningssystemet pa ett kontrollerat och
exakt sétt.

Huvudfunktioner och férdelar med modulen:

¢ Precisionsdosering genom aktiv dvervakning av bade ae-
rosolkoncentration och djurets andning

e |ndividuell exponeringsdvervakning och dosering

e | &g variation av exponeringar mellan forsoksdjur

¢ | 4g substansforbrukning

e |dealisk for upprepad exponering

e Minimerad &terinandning av samma aerosol

o Tillfrlitig PK-data

Modulen Intratracheal intubation

Intraktrakeal intubation & en modul som ar utformad for att
maojliggdra aerosoldosering av testamnen i uftstrupen pé
forsoksdjur som réattor och méss. Intratrakeal intubation innebar
att en substans levereras forbi nosen genom en specialiserad
kateter till luftstrupen, vilket forhindrar den betydande férlust av
substans till de nasala luftvagarna och darefter till mag-tarmka-
nalen som sker vid nose-only inhalation, pa ofta mer an 70%.
Intratrakeal intubation gor det maojligt att ge exakta och riktade
exponeringar till lungorna bara, vilket &r sarskilt anvandbart vid
farmakokinetiska inhalationsstudier.

Modulen mojliggdr kortvariga exponeringar for inhalerbara
aerosoler till spontant andande férséksdjur — som liknar kliniska
inandningsexponeringar. Aven denna in vivo modul erbjuder pre-
cisionsdosering genom noggrann évervakning av aerosolkon-
centration och individuella andningsmonster. Detta genererar
mycket laga standardavvikelser mellan olika djur och/eller vid
upprepade exponeringar.

Med hjdlp av in vivo-studier med intratrakeal inhalation kan or-
delningen av inhalerade 1akemedel till blod och andra vAvnader
samt metabolism och clearance studeras efter att en valkon-
trollerad dos har getts med hjélp av Preciselnhale®-systemet.
Genom modulen kan forskare inom inhalationstoxikologi utféra
mer exakta och méalinriktade studier av inhalerade &mnen pa
forsoksdjur. ISAB ar ensamt pa marknaden att erbjuda denna
kombination.

Huvudfunktioner och férdelar med modulen:

¢ Lungspecifik exponering av spontant andande férsoksdjur

e Precisionsdosering genom aktiv dvervakning av aerosolkon-
centration och individuella andningsparametrar

e Fordelning av inhalerade amnen som liknar den kliniska situa-
tionen

¢ | &g substansforbrukning

o Tillforlitiga PK-data

EX VIVO-MODUL
Modulen Isolated perfused and ventilated lung (”IPL”)

IPL &r en véletablerad experimentell modell som anvands i

stor utstrackning for toxikologiska och farmakologiska studier.
Till skillnad fran in vitro-experiment ar det med IPL-modellen
mojligt att studera effekter av olika aerosolexponeringar i ett
intakt organ, med fysiologiska cell-cell-kontakter och en naturlig
intracellular matris. Till skillnad fran in vivo-experiment pa hela
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djur majliggor aven IPL-modellen studier av lungspecifika effekter
av giftiga amnen och lakemedel, eftersom denna modell inte
involverar &tercirkulation av blod frén évrig vavnad. Dessutom
kan manga aspekter av lungfysiologi sdsom luftvagsmotstand,
vaskulart motstand, gasutbyte et cetera dvervakas samtidigt.

Tillaggsmodulen IPL kan laggas till i Preciselnhale®-systemet

for att majliggora ex vivo-studier av olika aerosolexponeringars
effekter pa lungornas funktion och fysiologi efter direkt inhalation
av aerosol. Modulen gér det majligt for forskare att isolera och
perfundera en djurlunga ex vivo och ventilera den med exakt
kontroll dver ventilationsparametrar som tidalvolym och and-
ningsfrekvens.

I ISAB:s skraddarsydda IPL-system samlas perfusatet upp under
hela perfusionsperioden med hjélp av en fraktionssamlare, vilket
aven gor det majligt att dvervaka och justera perfusatflodet.
Perfusionssystemet kan ocksa omvandlas till ett recirkulationsla-
ge for att underlatta detektering av en ackumulerande substans
eller dess metaboliter i en mindre perfusatvolym.

Sammanfattningsvis ar IPL ett viktigt instrument for forskare som
studerar lungfunktion och fysiologi i samband med inhalations-

Beskrivning

toxikologi eller lakemedelsutveckling. Genom att majliggéra
exakt kontroll av ventilationsparametrar och undersdka lung-
ornas funktion i isolering fran andra fysiologiska system, kan
tillaggsmodulen IPL ge insikter som &r svara eller omajliga att

f& genom enbart in vivo-studier. Tillsammans med intratrakeal
intubering har ISAB en unik kombination att studera kinetik av
samma lakemedelsexponering bade i IPL-lungan bara och i hela
djuret med den intuberade réattan.

Huvudfunktioner och férdelar med modulen:

e Karakterisering av lungabsorption och retention i detalj

e <10 % standardavvikelse i dosering

e Flexibla aerosolkallor (torrt pulver (API), inhalatorer (DPI eller
pMDI) och nebulisatorer)

e Lungspecifika PK-data

PI:\_TENTPORTFC')LJ OCH IMMATERIELLA
RATTIGHETER

ISAB har ett betydande skydd avseende immateriella rattigheter
med 28 beviljade patent i 13 lander for tre registrerade produk-
ter. Bolagets produkter skyddas av totalt fyra patentfamiljer. Pa-
tentarbetet ar en viktig och integrerad del av ISAB:s verksamhet
och utgdr grunden fér de kommersiella méjligheterna.

Langd
pa IP-skydd

Geografier

Preciselnhale® Téacks av tva patentfamiljer: USA, Kina, 2034
Tyskland, Belgien,
Familj 1: Apparat och metod fér generering av aerosol. Schweiz, Danmark,
Spanien, Frankrike,
Familj 2: Exponeringssystem. Storbritannien,
[talien, Nederlan-
Patentfamilierna tacker avgérande komponenter i Preciselnhale® derna och Sverige
-systemet.
Dissolvlt Omfattas av en patentfamilj; USA, Tyskland, 2028
Frankrike, Storbri-
Familj 3: En apparat for att studera interaktion mellan partiklar och lungor. = tannien, Japan och
Kina
Patentet omfattar en anordning fér att simulera och studera upplésningen
av partiklar i luft-/blodbarriaren i andningsvagarna.
XposeALl Omfattas av en patentfamilj: USA, Kina, Storbri- 2033 (2037 for

Familj 4. In vitro-screeningsystem.

tannien, Tyskland USA)
och Frankrike

Patentet omfattar en cellexponeringsmodul och en anordning som
mojliggér studier av celluldra effekter inducerade av luftourna partiklar.

Inbjudan till teckning av aktier i Inhalation Sciences Sweden AB @



Ovrig information

Allman information om bolaget

Bolagets féretagsnamn ar Inhalation Sciences Sweden AB,
Bolagets organisationsnummer ar 556665-6038 och Bolagets
handelsbeteckning ar ISAB. ISAB registrerades vid Bolagsverket
den 30 augusti 2004 och nuvarande foretagsnamn registrera-
des den 18 juni 2008. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat
och registrerat enligt svensk ratt med sate i Huddinge kommun.
Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden
fér juridiska personer (LEl) avseende ISAB &ar 54930018BA-
FIJOIXTL75. Bolagets aktie handlas sedan 2017 pa Spotlight
Stock Market. Bolagets auktoriserade revisor &r Magnus Lager-
berg, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Bolagsvardet vid
bestdmd emissionskurs (3,60 SEK) fore Foretradesemissionen
uppgér till cirka 41 MSEK.

ISAB kan nés genom foljande kontaktuppgifter: Halsovagen 7,

141 57 Huddinge, telefonnummer +46 (O) 70 562 5195, epost

contact@inhalation.se. Bolagets hemsida &r www.inhalation.se.
Observera att information pa ISAB:s hemsida eller tredje parts

hemsida inte utgdr en del av Memorandumet, savida inte infor-
mationen inforlivats i Memorandumet genom hanvisning.

Framtidsutsikter

Skulle Bolaget lyckas genomféra planerad expansion av
fjansteerbjudandet, ar Bolagets framtidsutsikter lovande. En av
utmaningarna med detta &r att genomfora framgéngstrika forvary
alternativt inga partnerskap med relevanta féretag. En viktig del
av Bolagets strategi ar darfor att ha en val utarbetat forvarvsag-
enda och partnerskapsdiskussion.

Vasentliga forandringar avseende Bolagets
lane- och finansieringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av ISAB:s lane-
och finansieringsstruktur efter den 31 december 2022,

Investeringar

Efter den 31 december 2022 fram till dagen f&r Memorandumet
har ISAB inte gjort ndgra investeringar som bedémits vara av
vasentlig karaktar,

Per dagen for Memorandumet finns inga vasentliga pagaende
investeringar avseende vilka fasta &taganden fran ISAB:s styrel-
se eller ledning redan gjorts.

Finansiering

Bolagets avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet,
investerings- och rérelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Erbjudandet och befintlig kassa. Malsattningen med forestaen-
de Foretradesemission ar att tillféra tillrackliga resurser for att ta
ISAB genom foljande vardehdjande aktiviteter:

e Expansion av existerande tjanster och relevant organisation
e Forsknings- och utvecklingskostnader

Trender

Utdver vad som beskrivs i avsnittet "Marknadséversikt” beddmer
ISAB att det inte finns nagra betydande kanda utvecklingst-
render i fraga om produktion, forsélining, lager, kostnader eller
forsaliningspriser fran och med den 31 december 2022,

a Inbjudan till teckning av aktier i Inhalation Sciences Sweden AB



Ordlista

Aerosol

En aerosol ar en suspension av sma partiklar i en gas, oftast Iuft.
Termens anvandning varierar inom olika sammanhang. Inom medic-
inen &r en aerosol en form av lakemedelsleverans dér det aktiva
lakemedlet sprids som en tat och fin dimma eller rok. Detta gor
det mojligt att leverera lakemedlet direkt till lungorna, déar det kan
absorberas snabbt och effektivt. Aerosoler anvands ofta for att
behandla sjukdomar som astma eller KOL, déar det &r viktigt att
leverera lakemedel direkt till lungorna for att forbattra andningen.

Air liquid interface
Air-liquid interface (ALl) &r en term som anvands inom cell- och

molekylarbiologi for att beskriva en specifik typ av kulturmiljd

for celler. | ett ALI-system &r cellerna placerade pa en yta som
ar i kontakt med en luft-vatskegrans, vilket mojliggér gasutbyte
mellan cellera och deras omgivning. Detta ar en mer naturlig
kulturmiljo for vissa typer av celler, till exempel lungceller, efter-
som det ger en mer realistisk representation av deras normala

miljo i kroppen.

CRO - Contract Research Organization

En CRO é&r en extern organisation som erbjuder tjanster for

att stddja utvecklingen och genomférandet av kliniska studier.
CRO:er arbetar vanligtvis med lakemedelsbolag, bioteknikio-
retag och andra féretag inom halso- och sjukvardssektorn for
att hjélpa till med planering, genomférande och rapportering av
kliniska studier.

DMPK

DMPK betyder Idkemedelsmetabolism och farmakokinetik, stu-
dier utformade f6r att faststalla absorption och distribution av ett
administrerat lakemedel, hastigheten med vilken ett lakemedel
trader i kraft, hur lange ett lakemedel bibehdller sina effekter och
vad som hander med l&kemedlet efter att ha metaboliserats av
kroppen.

Farmakokinetik (PK)

Farmakokinetik (PK) &r studien av vilken effekt kroppen har
pa ett lakemedel.

Akronymen som anvands i larobdcker om farmakokinetik
ar ADME:

Absorption: Hur 1akemedlet kommer in i kroppen.
Distribution: Var l18kemedlet tar vagen i kroppen.
Metabolism: Hur kroppen omsaétter lakemedlet kemiskt.
Exkretion: Hur kroppen gor sig av med l8kemedlet.

Fraktionssamlare

Fraktionssamlare tillater uppsamling av fraktioner baserat pa tid
och volym under kromatografiprocessen.

Hemolys

Uppldsning av réda blodkroppar, dvs. skada pa deras cellmem-
bran och friséattning av det réda blodfargadmnet (hemoglobin).

Histopatologi

Histopatologi ar laran om sjukliga forandringar i vavnader pa
mikroskopisk niva.

In silico

In silico syftar pa det som kan simuleras med hjélp av en dator.
Inom ménga biologiska vetenskaper ar det vanligt att datorer
anvands for att studera processer och skeenden.

In vitro

In vitro (latin "i glas”) &r en term som syftar pa att en levande
mikroorganism, cell eller biomolekyl studeras utanfér sin normala
biologiska kontext. In vitro-studier kan ske i t.ex. provror och
petriskalar.

In vivo

Termen anvands for att beskriva experiment eller studier som
utfors pé en levande organism, till exempel méanniskor eller djur.
In vivo-studier ger majlighet att undersdka biologiska processer
och effekter av lakemedel pa en mer realistisk och komplex miljo
an vad som &r majligt i in vitro-studier.

In vitro/in vivo-korrelation (IVIVC)

In vitro/in vivo-korrelation (IVIVC) &r ett begrepp som anvands
inom farmakokinetik och farmakodynamik for att beskriva sam-
bandet mellan resultaten fran in vitro-tester (tester utforda pa
encelliga organismer eller pé celler i en kulturmiljé) och resultaten
fran in vivo-tester (tester utforda pé levande organismer, som djur
eller manniskor). IVIVC-studier anvands for att forsta hur lakeme-
del interagerar med kroppen och for att férutsdga l18kemedlets
sékerhet och effektivitet i manniskor. Genom att jdmfora resul-
taten fran in vitro- och in vivo-tester, kan lakemedelsutvecklare
och lakemedelsmyndigheter géra mer informerade beslut om
l&kemedlens godkannande och anvandning.

Intracellular

Intracelluléar betyder "inuti cellen”. Termen anvands for att beskri-
va nagot som finns eller hander inuti en cell, sdsom molekyler,
enzymaktivitet, signalering eller fysiologiska processer.

Intratracheal intubation

En metod déar en tub placeras i luftstrupen genom munnen eller
nasan i syfte att férse patienten med syre och beddvningsmedel.

Metabolit

En metabolit & en nedbrytningsprodukt i kroppen av nagot
amne. Kroppen forsdker oftast gbéra amnet som ska nedbry-
tas vattenldsligt, for att det ska kunna avséndras med urinen.
Det kan bland annat ske genom att estrar och etrar bryts ned,
hydroxylgrupper infors eller aminer oxideras.

Nanomaterial

Nanomaterial &r material som innehéller partiklar som i négon
dimension ar mellan 1 och 100 nanometer. De finns i rok fran

g
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fortsattning Ordlista

skogsbrander, saltkristaller i havet, bilavgaser och i keramiska
material. Den extremt lilla storleken innebar att ett &mne kan f&
andra egenskaper an i sin vanliga form.

Nebulisator

Behallare med ventil som féar en vétska eller ett fast &mne att
omvandlas till en aerosol eller partikeldimma. De anvands for
lakemedelstillférsel via inhalation, som luftfuktare och i vissa
analysinstrument.

Perfusion

Syftar inom fysiologin pa processen att blod levereras till kapilla-
rer i biologiska vavnader. Begreppet anvands ibland ockséa i mer
generell betydelse, som en term 16r all genomspolning av ett
organs blodkarl med vétska.

MDI

Ar en doserad inhalator dar en anordning levererar en specifik
mangd lakemedel till lungorna, i form av en kort skur av aerosoli-
serad medicin som vanligtvis administreras sjalv av patienten via
inandning.

Proof of concept

Proof of concept ar ett forverkligande av en viss metod eller idé
for att demonstrera dess genomférbarhet, eller en principde-
monstration i syfte att verifiera att ndgot koncept eller teori har
praktisk potential,

Spektrometri

Spektrometri &r en teknik for analys av kemiska sammansatt-
ningar och bestandsdelar i material. Det gér detta genom att
maéta spektrumet av ljus eller annan elektromagnetisk stréining
som interagerar med materialet.

Tidalvolym

Tidalvolym &r den méngd Iuft man andas in eller ut i varje ande-
tag vid normal andning.

Transwell insert

En Transwell insert &r en liten plastinsats som anvands i in
vitro-forskning for att odla olika cellpopulationer och méta trans-
porten av molekyler till och fran dessa celler. En Transwell-insert
ar vanligtvis gjord av ett tunt plastmembran med sma hal i bot-
ten pé en liten plastbagare som fungerar som ett filter. Celler kan
placeras pé ena sidan av membranet och en naringslosning pa
den andra. Molekyler kan transporteras genom celler och mem-
bran, men cellerna kan inte passera halen i membranet. Detta
gor det majligt att undersdka interaktioner mellan olika celler och
molekyler och méta deras rérelser och transport.

Toxikologi

Vetenskapen om giftiga &mnen som innefattar upptackten av
gifter, deras kemiska sammansattning och biologiska verkan
samt behandling och férebyggande av forgiftningssymptom.




Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

DANIEL SPASIC, FODD 1971
Styrelseordférande sedan 2020

Daniel Spasic har en teknisk examen som kemiingenjoér och en
OPM frén Harvard Business School (HBS). Daniel &r en entre-
prendr inom life science med 25 érs erfarenhet inom ledande
befattningar. Han borjade i branschen &r 1996 pé Pharmacia

& Upjohn dar han arbetade med klinisk lakemedelsutveckling
inom CNS och onkologi i Sverige och ltalien. Ar 1996 grundande
Daniel det globala CRO-féretaget TFS, (TFS Health Sciences).
Under hans ledning véxte bolaget till 100 miljioner USD i intakter
med verksamhet i 20 [ander, dver 800 anstéllda och 250 life sci-
ence-kunder over hela variden. Ar 2010 erholl Daniel det svens-
ka nationella priset som "Man of The Year” av Ernst & Young och
blev utnamnd till "Entrepreneur of The Year” av Founders Alliance
och Grant Thornton. Daniel &r for narvarande styrelseordfo-
rande i iuvo Biosciences (USA) samt styrelseledamot i Trialbee
(Sverige), NuvoAir (USA), Avance Clinical (Australien), Scantox
(Danmark) och PathoQuest (Frankrike).

Innehav: 150 000 aktier via bolaget S-Growth Capital LLC.

MARTEN WINGE, FODD 1959
Styrelseledamot sedan 2020

Mérten Winge har en kandidatexamen i kemi fran Stockholms
universitet och en masterexamen i molekylérbiologi frén Karo-
linska Institutet. Marten &r en ledare inom life science med l1ang
erfarenhet av internationell kommersialisering av ny innovativ
teknik. Han har haft ledande befattningar och styrelseposter

i manga privata och publika foretag sésom Pyrosequencing,
Olink, Genovis och Cartanasamt lett flera strategiska processer
sésom finansieringsrundor och exits. Han &r for néarvarande VD
1or Strike Pharma AB (ett féretag som utvecklar cancerldkemedel
inom immunterapi) och &r styrelseledamot i Immuneed, Counta-
gen och Inossia.

Innehav: Inget innehav.

JAN HELLQVIST, FODD 1965
Styrelseledamot sedan 2022

Jan Hellgvist har en Executive MBA fran Lunds universitet. Jan
har ¢ver 30 &rs omfattande erfarenhet inom life science-bran-
schen med sarskilt fokus pé att omstrukturera och utveckla
foretag for att skapa stark tillvaxt och vinst, Han har haft ledande
befattningar inom lakemedelsindustrin, inklusive omradet for
medicintekniska produkter, diagnostik och kontraktsforsk-

ning. Han har vidare omfattande erfarenhet inom respiratoris-
ka behandlingar och innehaft ledande befattningar pa Astra
samt Astra Zeneca for deras storséaljande astmabehandlingar
Pulmicort® och Symbicort® Han har &ven innehaft ledande
befattningar inom forsalining, affarsutveckling, global marknads-
foring och internationell ledning pé foretag som Stryker, Dako,
TFS & LINK Medical, KLIFO med flera. Jan &r for narvarande
VD for K2C Education, Key2Compliance, SBQ Healthcare och
Symbioteq, samt styrelseordférande i Zelmic.

Innehav: Inget innehav.

PER GERDE, FODD 1953
Styrelseledamot sedan 2005

Per Gerde ar docent i inhalationstoxikologi och forskare i fysio-
logi vid Institutet f&r milidmedicin vid Karolinska Institutet. Per

har en bred yrkeserfarenhet som forskare och har tidigare varit
forskare vid Arbetshélsoinstitutet samt postdoktor och "visiting
scientist” vid Lovelace Respiratory Research Institute. Han har
publicerat cirka 30 vetenskapliga artiklar och ar huvuduppfinnare
till sex patentfamilier med tillhdrande patent. Per innehar rollen
som VD for Viskar AB.

Innehav: 754 890 aktier privat och 16 250 aktier via bolaget
Viskar AB.

SONJA GERDE, FODD 1990
Styrelseledamot sedan 2018

Sonja Gerde har en masterexamen i Industriell Ekonomi fran
Linkdpings universitet och Nanyang Technological University

i Singapore. Sonja arbetar som Associate Director pa inves-
teringsbolaget Axcel och har nio &rs erfarenhet av investe-
rings- och strategiarbete inom primért healthcare fran sin tid pa
investeringsbolaget Impilo och som konsult pa Boston Consul-
ting Group.

Innehav: 46 750 aktier privat.

Inbjudan till teckning av aktier i Inhalation Sciences Sweden AB &
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Ledande befattningshavare

MANOUSH MASARRAT, VD, FODD 1977
VD sedan 2019

Manoush Masarrat har en kandidatexamen i industriell ekono-

mi fran Hogskolan i Gavle och magisterkurser i internationell
foretagsledning fran Macquarie University i Sydney, Australien.
Manoush har omfattande erfarenhet av ledarskap och forvaltning
inom den medicintekniska industrin. Hans karriar har omfattat
flera strategiska chefsroller inom férséljining och marknadsféring,
som &r hans framsta expertomrade. Manoush ar styrelseledamot
i Inossia AB och M. Masarrat Consulting AB.

Innehav: Inget innehav.

PAOLO RAFFAELLI, CCO, FODD 1965
CCO sedan 2021

Paolo Raffaelli har en kandidatexamen i datavetenskap fran

La Sapienza-universitetet i Rom, ltalien och en MBA fran IMD
Business School i Lausanne, Schweiz. Han har ¢ver 20 &rs
erfarenhet som ledande befattningshavare inom life science och
medicintekniskindustri med omfattande erfarenhet av férséljning
och marknadsféring p& den europeiska och internationella
marknaden. Paolo ar styrelseledamot i Clinical Laserthermia
Systems AB.

Innehav: Inget innehav.

PER GERDE, CSO, FODD 1953
CSO sedan 2005
For beskrivning se avsnittet ovan "Styrelse”.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Styrelseledamoten Sonja Gerde ar dotter till styrelseledamoten
samt ledande befattningshavaren Per Gerde. Utbver detta fére-
kommer inga familieband mellan nagra styrelseledamadter och
ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare som &ar beskrivna ovan har under
de senaste fem éren (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) varit
stéllféretradare i bolag som férsatts i konkurs, konkursforvaltning,
tvangslikvidation eller genomgétt foretagsrekonstruktion, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessamman-
slutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingéd som medlem av
en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller &vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.
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Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte
tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv ména-
derna, réknat frén dateringen av Memorandumet. Underskottet
uppgér till cirka 3,0 MSEK. Rérelsekapitalbehovet beddms
uppkomma i juni 2023.

For att tillfora Bolaget rérelsekapital genomfér Bolaget nu en 16-
retradesemission av aktier om cirka 17,1 MSEK, fére emissions-
kostnader. Emissionskostnader uppgér till cirka 3,5 MSEK (varav
kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 1,8 MSEK).
Erbjudandet omfattas till cirka 80 procent, motsvarande cirka
13,7 MSEK, av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Dessa ataganden har dock inte sékerstallts via forhandstrans-
aktioner, bankgaranti eller liknande arrangemang. Styrelsen

Ny AR

'Inbjudaﬁ till téckning av aktier i Inhalation Sciences Sweden AB

26

beddmer att likviden fran Foretradesemissionen ar tillréckligt for
att tacka Bolagets rérelsekapitalbehov fér de kommande tolv
méanaderna.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna tecknings- och ga-
rantiataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svérigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad
takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa
finansieringsmajligheter séasom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar el-
ler tvingas bedriva verksamheten i 1agre takt an beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sékert att Bolaget
lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsned-
skarningar far énskad effekt.

.
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Riskfaktorer

En investering i aktier ar alltid férenad med risk. Nedan beskrivs
de risker som, enligt Bolagets beddmning, &r relaterade till
Bolaget, Bolagets vardepapper och Erbjudandet. De riskfaktorer
som anges nedan ar begransade till sddana riskfaktorer som &r
specifika for Bolaget och vardepapperen och vasentliga for att
fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogdrelsen nedan ar
baserad pé information som ér tillganglig per dagen for Memo-
randumet. De riskfaktorer som for ndrvarande bed®ms mest
vasentliga, med beaktande av sannolikheten att riskerna for-
verkligas och den férvantade omfattningen av riskernas negativa
effekter, presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter presenteras utan sarskild rangordning. Bedémning av
den forvantade omfattningen och/eller effekten av respektive
riskfaktors negativa inverkan pé Bolaget gors enligt en skala
med foljiande varden: lag, medelhdg och hog. Sannolikheten for
att risken intraffar beddms med skalan 1&g, medelhdg och hog.
De beskrivna riskerna gor inte anspréak pa att vara heltackande.
Ytterligare risker och osékerheter som Bolaget for nrvarande
inte kénner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer
som péaverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Marknads- och verksamhets-
relaterade risker

Risker relaterade till marknadsacceptans

ISAB har uteslutande agnat sig &t produktutveckling fram till
2014 da det forsta kommersiella Preciselnhale®-systemet lan-
serades pa marknaden. Bolagets véarde &r till stor del beroende
av framgangen for Bolagets utvecklingsprojekt och att Precise-
Inhale® erhaller allmén marknadsacceptans. ISAB:s utveckling
befinner sig i en kommersialiseringsfas och det finns en risk att
Preciselnhale® inte nér tillrackligt Idnsamhet. Det finns en risk,

i den utstrackning konkurrensen utgérs av befintliga produkter
pa marknaden, att ISAB inte formar att f& potentiella kunder att
ersétta k&nda och etablerade produkter med ISAB:s. En annan
risk &r att konkurrenterna, som i manga fall har storre resurser an
Bolaget, utvecklar alternativa produkter som éar effektivare, sék-
rare eller biligare an ISAB:s kan leda till att ISAB inte far avsatt-
ning for sina produkter, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intréffar &r 1&g, Om riskerna intréffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet &r hog.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
och kvalificerade medarbetare

ISAB:s verksamhet &r i hog utstrackning beroende av ett antal
nyckelpersoner, séval Bolagets VD som styrelseledamdter. Om
en eller flera nyckelpersoner valjer att lamna Bolaget och Bolaget
inte lyckas ersatta den eller dessa personer, skulle det kunna
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat
negativt. En av nyckelpersonerna &r forskaren Per Gerde. ISAB

grundades utifrén Per Gerdes forskning inom inhalationstoxiko-
logi och Bolagets produkter bygger pa patent framtagna av Per
Gerde. Bolagets formaga att bibehéalla dessa nyckelpersoner &r
beroende av ett antal faktorer, vilka inte alla Bolaget har kontroll
dver, bland annat konkurrensen pé arbetsmarknaden. ISAB

ar aven beroende av att kunna attrahera och behélla befintlig
kvalificerad personal. Om ISAB inte lyckas rekrytera och behélla
kvalificerad personal i tillrécklig utstrackning och pa de villkor
som behovs skulle det kunna paverka ISAB:s verksamhet, finan-
siella stélining och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten or att riskerna enligt ovan
intréffar ar 1dg. Om riskerna intréffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet ar medelhog.

Risker forknippade med Bolagets tjanster
och produkter

Bolagets affarsmodell bestér av forsélining av laboratoriesyste-
met Preciselnhale®, inklusive ett antal moduler, samt av tillhan-
dahéllande av kontraktforskningstjanster (IRS) baserade péa
systemet. Bolaget &r beroende av att Preciselnhale® uppvisar
positiva resultat i till exempel anvandartester eller framtida klinis-
ka studier. Bolaget skulle paverkas negativt om Preciselnhale®
inte uppvisar Gnskade resultat i olika tester och/eller studier. Om
Bolagets system inte uppvisar dnskade resultat vid olika studier
och tester, sasom anvandartester eller kliniska studier, kan
dessa behdvas géras om eller omprévas. Detta skulle innebéra
att kompletterande studier och tester kan komma att behovas
med betydande kostnader till foljd. Vidare skulle anseendet

for Bolagets system forsémras vilket skulle kunna medféra att
kunderna véljer bort Bolagets system med int&ktsminskningar
som folid. Om kunderna véljer bort Bolagets system skulle &ven
forsaliningen av kontraktforskningstjanster, som baseras pé sys-
temet, minska, vilket skulle leda till ytterligare intdktsminskningar.
D& Bolagets varde till storsta del bestér av Preciselnhale® skulle
en motgang for systemet leda till att Bolagets marknadsvéarde
paverkas negativt,

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intréffar ar lag. Om riskerna intréffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet & medelhog.

Kunder och prissattning

Den typ av medicinteknisk produkt som ISAB utvecklar finan-
sieras vanligtvis helt eller delvis av inhalationslaboratorier. Vidare
star Bolagets kontraktsforskningstjanst (IRS) for en stor del av
ISAB:s intékter. ISAB:s kunder 6r kontraktsforskningstjanster
bestar framst av lakemedelsbolag, CRO-organisationer och
forskningsinstitut. Om dessa inte accepterar Bolagets produkter/
fanster eller anser att de ar for hogt prissatta finns det en risk att
Bolagets kunder valjer bort ISAB:s produkter och/eller tjanster
vilket skulle medfdra minskade eller uteblivna intékter.
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Bolaget beddmer att sannolikheten or att riskerna enligt ovan
intréffar ar lag. Om riskerna intraffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet ar medelhdg.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstdnd och registreringar

For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniskutrustning
maéste tillstand erhéallas och registrering ske hos berérd myndig-
het péa respektive marknad. Nu géllande regler och tolkningar
kan komma att &ndras under tiden, vilket kan medféra att
Bolaget behdver vidta omfattande atgarder i syfte att sakerstélla
att relevanta regelverk foljs. Om géllande regler och tolkningar
andras kan ISAB:s férutséttningar for att uppfylla aktuella myn-
dighetskrav forséamras. Det finns en risk att Bolaget, direkt eller
via samarbetspartners, inte erhéller, eller inte kan uppréatthéalla
erhalina, nddvandiga tillstand och registreringar hos myndig-
heter. Om Bolaget inte har de tillstdnd och registreringar som
kréavs finns det en risk att Bolagets produkter inte far séljas vilket
skulle leda till minskade eller uteblivna intakter. | s& fall finns risk
att ISAB:s intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas
negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att riskerna enligt ovan
intréffar ar lag. Om riskerna intraffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet ar hog.

Immateriella rattigheter

ISAB &r i betydande utstrackning beroende av férméagan att
erhélla och forsvara patent, samt av férméagan att skydda
specifik kunskap. Risken finns att ISAB inte bevilias patent pa
patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgés eller upphavs.
Det ar normalt sett férenat med stora kostnader att driva en
process avseende giltigheten av ett patent. Bolaget ar ett for-
hallandevis litet bolag och det finns risk for att konkurrenter har
tillgéng till storre ekonomiska resurser och darmed aven baéttre
forutsattningar an ISAB att hantera saddana kostnader. | vissa
rattsordningar kan sadana kostnader komma att drabba ISAB
aven om utfallet i dvrigt blir positivt for ISAB. Om Bolaget inte
lyckas erhalla eller forsvara patent kan konkurrenter f& maéjlighet
att fritt anvanda ISAB:s produkter, vilket i s& fall paverkar ISAB:s
formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom
kan Bolagets majlighet att inga viktiga samarbetsavtal férsédmras
i s&dana fall. Det finns risk att framtida patent som beviljas for
andra an Bolaget kan komma att begransa Bolagets mojlighet
att kommersialisera sina immateriella tillgangar, vilket kan péver-
ka Bolagets resultat och finansiella stéallning negativt. Det finns
vidare en risk att ISAB utan vetskap om det gor intrdng i andras
immateriella rattigheter och darmed drabbas av krav pa erséatt-
ning for sédant intrang. Bolaget kan i sddana fall aven forbjudas
att vid vite fortsétta anvanda s&dana rattigheter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar &r 1&g. Om riskerna intréffar bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet &r hog.

Produktansvar

Marknadsforing och férsalining av medicintekniska produkter
medfor en betydande risk for krav grundade pa produktansvar.
Det finns risk att de produktansvarsforsakringar som ISAB teck-
nat inte tacker eventuella krav betréaffande produktansvar som
kan komma att framstéllas mot Bolaget. Tvister rérande produk-
tansvar kan vara mycket kostsamma och kan leda till omfattande
negativ publicitet for Bolaget vilket kan paverka Bolagets mark-
nadsvarde, finansiella stallning och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar 1&g. Om riskerna intréffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet &r medelhdg.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Bolaget har &n sa lange kostnader som Overstiger dess intakter.
ISAB kan séledes, beroende pé nér det nér ett positivt kas-
safldde, &ven i framtiden komma att behdva séka nytt externt
kapital. Storleken savéal som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror péa ett antal faktorer, bland annat framgang i
kommersialiseringen av produkter, forsknings- och utvecklings-
projekt samt ingédendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att
nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstéar for Bolaget eller
att kapital inte kan anskaffas péa for Bolaget acceptabla villkor.
Detta kan f& negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten or att riskerna enligt ovan
intréffar ar lag. Om riskerna intréffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet &r hog.

Risker relaterade till Bolagets aktie
och foretradesemissionen

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att Bolagets aktiekurs kommer ha
en positiv utveckling och investerare riskerar att inte f& tilloaka
det kapital som investeras i Bolaget. Ett flertal olika faktorer kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt som exempelvis rante-
héjningar, konjunkturnedgangar, valutakursforandringar samt
politiska utspel. Faktorerna ligger utom Bolagets kontroll och
Bolaget saknar sdledes mojlighet att paverka dessa. Priset pa
Bolagets aktier kan fluktuera kraftigt under perioden de handlas
med, i huvudsak till 16ljd av storre férandringar | kdp- och sélj-
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volymer, séarskilt om aktierna séljs av nagon av Bolagets stdrre
aktiedgare. Ingen av dessa har ingétt ett s.k. lock-up avtal med
anledning av Féretradesemissionen, det vill saga forbundit sig
att under viss tid inte sélja aktier i Bolaget eller genomféra andra
transaktioner med liknande effekt. Storre férandringar i kdp- och
sélivolymer kan bidra till att prisbilden fér aktierna blir inkorrekt
eller missvisande. Bolagets aktiekurs kan vidare bli foremal for
exceptionella fluktuationer i pris och volym som inte ar relaterade
till Bolagets operativa utfall. Maximalt kan Bolagets aktie sjunka

i varde med 100 procent. Investerare riskerar séledes att forlora
hela eller delar av det investerade kapitalet. Det foreligger vidare
risk att Bolagets aktiekurs sjunker under teckningsperioden fill
en niva som understiger prissattningen i Erbjudandet vilket skulle
kunna paverka teckningsgraden negativt,

Bolaget beddmer att sannolikneten ér att riskerna enligt ovan
intréffar &r medelhdg. Om riskerna intréffar bedémer Bolaget
att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa
Bolagets verksamhet ar hog.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser
och garantidtaganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och
garantidtaganden med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantidtaganden”) i nu forestaen-
de nyemission. Dessa har dock inte sékerstéllts via férhand-
stransaktioner, bankgaranti eller liknande. Darmed skulle det,
om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad. Detta
skulle, vid utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt
pé Bolagets genomforande av planerade atgarder efter genom-
ford Foretradesemission, vilket skulle kunna sl& mot framtida
intjaning, Oka framtida kostnader eller pa annat sétt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallining negativt.
Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker komma att paverkas
negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten ér att riskerna enligt ovan
intraffar &r 1ag. Om riskerna intraffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets
verksamhet ar hég.




Erbjudandets villkor

Féretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 20 april 2023 var aktiedga-
re I ISAB ager féretradesratt att teckna aktier, i relation till tidigare
aktieinnehav.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie i Bolaget erhélls fem (5) teckningsrétter.
Tolv (12) teckningsratter ger rétt att teckna en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 3,60 SEK per aktie.

Emissionsvolym

Bolaget har den 6 april 2023, i enlighet med bemyndigande fran
arsstdmman den 6 maj 2022, beslutat att genomfora en foretra-
desemission av aktier uppgaende till cirka 17,1 MSEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar 3,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear f6r rétt till deltagande i Foretra-
desemissionen &r den 20 april 2023. Sista dag 6r handel i Bola-
gets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen &r den
18 april 2023. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt fill
deltagande i Foretradesemissionen &r den 19 april 2023.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske under
tiden fran och med den 24 april 2023 till och med 9 maj 2023.
Styrelsen ager rétt att férlanga teckningstiden och tiden fér
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden
och offentliggtras av Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market
under perioden frén och med den 24 april 2023 till och med den
4 maj 2023. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop
och forsalining av teckningsrétter. Teckningsratter vilka forvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiea-
gare erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pé avstamnings-
dagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej sélts senast den 4 maj 2023 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 9 maj 2023 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen
sérskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktieégare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 20 april 2023 var registrerade i den av Eu-

roclear for Bolagets rékning forda aktieboken erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sérskild
anmalningssedel med stod av teckningsratter, anmalnings-
sedel for teckning utan stdd av teckningsréatter och ett infor-
mationsbrev. Fullstandigt informationsmemorandum kommer
att finnas tillgangligt pé Bolagets hemsida www.inhalation.se
samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.

se for nedladdning. Den som éar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sérskilt férda forteckning Gver panthavare med flera,
erhéller inte nagon information utan underrattas separat. \VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsrétter pa aktieadgares
VP-konto utsé&ndes €],

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 24
april 2023 till och med den 9 maj 2023. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att n& mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stédende tva alternativ.
1. Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi
frAn Euroclear
| det fall samtliga pé avstdmningsdagen erhélina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av nya aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pé inbetalningsavin fortryckta texten.
Anméalan ar bindande.
2. Sarskild anméalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnytjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska
den sérskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anméalningssedeln. Den fortryck-
ta inbetalningsavin frén Euroclear ska dérmed inte anvandas.
Sérskild anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg &
Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sérskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tilhanda
senast k. 15.00 den 9 maj 2023. Eventuell anmalningssedel
som sé&nds med post bor darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmaélningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmal-
ningssedel ins&ndes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anméainingssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller lAmnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Inhalation Sciences

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

g
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Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Dock utsands informationsbroschyr innehallande
en sammanfattning av villkoren for Foretradesemissionen och
hanvisning till féreliggande informationsmemorandum. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 24 april 2023 till och med den 9 maj 2023.
Styrelsen i Bolaget forbenhéller sig rétten att under alla om-
standigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En
sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i tecknings-
perioden och offentliggdras av Bolaget. Anméalan om teckning
utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning
utan teckningsratter ifylls, undertecknas och déarefter skickas
eller lamnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt ovan. Anmélningssedeln kan &ven
laddas ned fran Bolagets hemsida www.inhalation.se samt fran
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.
Anméalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tilhanda senast
kl. 16.00 den 9 maj 2023. Anmaéiningssedel som sands med
post bor darfér avsandas i god tid fére sista teckningsdagen.
Det &r endast tillatet att sénda in en (1) anmaélningssedel for
teckning utan stdd av teckningsrétter. For det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktie&gare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anméala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan st6d
av foretradesratt

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer) &r en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla
fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-
nummer och detta nummer behdver anges for att kunna géra
en vardepapperstransaktion.

Om séadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara
fornindrad att utféra transaktionen &t den fysiska personen i
fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt
NIDnummer av beteckningen "SE” f6ljit av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan
ditt NIDnummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer
information om hur NIDnummer erhalls, kontakta din bank. Tank
pé att ta reda pa ditt NIDnummer i god tid da numret behover
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEIkod for att kunna genom-
fora en vardepapperstransaktion. Om sé&dan kod inte finns fér
Hagberg & Aneborn inte utfora transaktionen &t den juridiska
personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av
specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférséakring ska
kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av nya aktier till de som
tecknat aktier utan stdd av teckningsrétter enligt fljande fordel-
ningsgrunder:

a) | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsrétter ske till dem som aven tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
péa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning ska
tilldelning ske pro-rata i férhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning och, i den méan detta inte kan ske,
genom lottning.

)1 andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter ske till andra som endast anmalt sig for
teckning utan stdd av teckningsrétter, och vid dverteckning,
ska tilldelning ske pro-rata i forhallande till det antal aktier som
var och en har anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

) | tredje hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de
parter som atagit sig att garantera emissionen i enlighet med
ingadngna emissionsgarantiavtal.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesrétt, lamnas genom 6Gverséandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlaggas senast

tre (8) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i rétt tid kan antal aktier komma att Gverlatas till
annan. Skulle férséaliningspriset vid sédan éverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhéllit tildelning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.
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De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Ze-
eland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdik-
tion déar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstand) vilka &ger réatt att teckna aktier

i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn
pé telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning.
P& grund av restriktioner i vérdepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dér delta-
gande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand kommer, med vissa eventuella undantag
som accepteras av ISAB, inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander.

I enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bola-
get till aktieadgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pé att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa teck-
narens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 22, 2023.
Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
foretrddesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
majlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utférdas varvid den forsta serien
pbenamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas 6r teckning vilkken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inklu-
deras i den férsta delregistreringen och omvandlas fill aktier s&
snart foretradesemissionen slutgiltigt registrerats hos Bolagsver-
ket vilken berknas ske omkring vecka 22, 2023.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Spotlight Stock Market
mellan den 24 april 2023 fram till dess att Bolagsverket regist-
rerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier vilket
berdknas ske omkring vecka 22, 2023.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
frén Euroclear Sweden AB.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen péa
den férsta avstamningsdagen or utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Offentligg6rande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bo-
laget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 12 maj
2023. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bola-
gets hemsida www.inhalation.se.

Upptagande till handel

Aktierna i ISAB &r upptagna till handel pa Spotlight Stock Mar-
ket. Aktierna handlas under kortnamnet ISAB och har ISIN-kod
SE0009983893. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med omvandling av BTA till aktier vilket beraknas ske omkring
vecka 22, 2023.

Utspéadning

Foretrédesemissionen medfér, vid full teckning, att antalet aktier
i Bolaget okar fran 11 375 734 aktier till 16 115 623 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 29,4 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter Féretradesemissionen.
Darutdver kan de som lamnat garantidtaganden i Foretradese-
missonen komma att vélja att erhlla del av garantiersattning i
form av nyemitterade aktier i Bolaget i stéllet f6r genom kontant
betalning, se mer i avsnittet "Teckningsférbindelser och garanti-
dtaganden”. Om garanterna véljer att erhalla garantiersattningen
i form av aktier ska styrelsen besluta om en riktad emission av
aktier varigenom garantens fordran mot Bolaget pé garantier-
sattning kvittas mot nyemitterade aktier ("Ersattningsemissio-
nen’). For det fall emissionsgaranterna véljer ersattning i form av
aktier och det antal aktier som behdver emitteras skulle leda il
att bolagsordningens granser &verskrids kommer en pro rata
fordelning av aktierna ske i forhallande till varje garants fordran
pa garantiersattning mot Bolaget. For det fall garanten inte kan
erhélla hela garantierséttningen i form av aktier kommer reste-
rande del av garantiersattningen utbetalas via kontant ersattning.
Ersattningsemissionen ar villkorad av att &rsstdmman i Bolaget
bemyndigar styrelsen att emittera aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Det maximala antalet aktier som kan
emitteras i Ersattningsemissionen uppgér till 84 377 aktier vilket
innebar en total utspadningseffekt om cirka 29,8 procent om
Foretrddesemissionen fulltecknas och emissionsgaranter véljer
erséattning i form av aktier inom bolagsordningens granser.

Ovrigt
Styrelsen for ISAB &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med
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fortsattning Erbjudandets villkor

villkoren i informationsmemorandumet. En teckning av aktier ar
oéterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalnings-
sedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar ofilliacklig eller betalas pé felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktan-
de eller teckning komma att ske med ett 1&gre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i sa fall att aterbeta-
las. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kom-
mer endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg
& Aneborn tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
péa belopp som understiger 100 SEK é&terbetalas endast pa
begaran.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser om
cirka 1,8 MSEK, motsvarande cirka 10,4 procent av Foretrade-
semissionen, och garantidtaganden om cirka 11,9 MSEK, mot-
svarande cirka 69,6 procent av Foretradesemissionen. Séledes
ar Foretradesemissionen sakerstalld till cirka 80 procent. Dessa
ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktioner,
bankgarantier eller liknande arrangemang. For garantiatagande-
na erhéller emissionsgaranterna en garantierséattning om femton
(15) procent av garanterat belopp | kontant erséattning alternativt
arton (18) procent av garanterat belopp i form av nyemitterade
aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande teckningskur-
sen i Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garantié-
taganden ingicks i april 2023.

Summa

Andel av Andel av andel av

Tecknings- | Féretrade- Garantia- | Foéretrade- Foretra-

ataganden semissio- taganden | semissio- desemis-

(SEK) nen (%) (SEK) nen (%) sionen (%)

Robert Joki 631 500 3,70 368 500 2,16 1000 000 5,86
S-Growth Capital LLC 500 000 2,93 500 000 2,93
Per Gerde 300 000 1,76 300 000 1,76
Winge Management AB 250 000 1,47 250 000 1,47
Manoush Masarrat 50 000 0,29 50 000 0,29
Jan Hellgvist 50 000 0,29 50 000 0,29
Tuvedalen Ltd 2 200 000 12,89 2 200 000 12,89
Rasunda Forvaltning AB 2 000 000 1,72 2 000 000 11,72
Consentia Group AB 1550 000 9,08 1550 000 9,08
Goran Kallebo 1250 000 7,33 1250 000 7,33
Jens Miden 1250 000 7,33 1250 000 7,33
Gerhard Dal 500 000 2,93 500 000 2,93
Christian Ménsson 450 880 2,64 450 880 2,64
Myacom Investment AB 450 000 2,64 450 000 2,64
Stefan Hansson 300 000 1,76 300 000 1,76
Liftraser AB 300 000 1,76 300 000 1,76
Peder Hok 300 000 1,76 300 000 1,76
Magnus Hogstrom 300 000 1,76 300 000 1,76
Tony Chouha 250 000 147 250 000 1,47
Ghanem Chouha 250 000 1,47 250 000 1,47
Hemo Spray & Pump AB 150 000 0,88 150 000 0,88
Summa 1781 500 10,44 11 869 380 69,56 13 650 880 80,00
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Finansiell information i sammandrag

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med ISAB:s
reviderade arsredovisningar for rakenskapséaren 2021 och 2022,
inklusive tilhdrande noter och revisionsberattelse, vilka inforlivas |
Memorandumet genom hanvisning.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt fljiande:

Resultatrakning
Reviderade

2022-01-01| 2021-01-01
Belopp i KSEK 2022-12-31| 2021-12-31

¢ ISAB:s &rsredovisning 2022: Resultatrakning (s. 11), balans- Nettoomsattning 12194 9422
rakning (s. 12), eget kapital (s.13), kassaflodesanalys (s. 14), Kostnad sélda varor -2 551 -4202
noter (s. 15—20) och revisionsberéttelse (s. 23-25) Bruttovinst 9643 5220

A Forsaliningskostnader -7 961 -6470

¢ |SAB:s arsredovisning 2021: Resultatrakning (s. 10), balans- . ,

akning (s. 11), eget kapital (s. 12), kassaflddesanalys (s. 13) Affdrsutvecklings- och
raxning {s. 1), €g p. S ys 8. 1) administrationskostnader -5218 -5 406
noter (s. 14-20) och revisionsberéttelse (s. 23-25) , ‘
Forsknings-och utvecklings-
. o ) : o kostnader -8 840 -9 931

Utdver vad som framgér i detta avsnitt har ingen 6vrig finan- Ovrigaré o

siell information i Memorandumet granskats eller reviderats av N vnga rorelseintakier &3 16

Bolagets revisor. Inga anmarkningar pa &rsredovisningara Ovriga Rorelsekostnader - -

for rékenskapsaren 2021 eller 2022 har framférts av Bolagets Rérelseresultat -12 026 -16 571

.rewsvovr. | ovr\g‘t férekommer inga upplysningar eller anmarkningar Resultat fréin finansiella poster

i revisionsberattelserna. o ) ) }

Realisationsvinst avyttring aktier - -

Redovisningsprinciper Ranteintakter och liknande

. o . o . ) resultatposter 4 -

Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med Arsredovis- Réntekostnad h liknand

ningslagen och Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR antekostnader och fiknande

? o e resultatposter -103 -38

2012:1 éarsredovisning och koncernredovisning (K3). - )

Resultat efter finansiella poster -99 -38

Resultat fére skatt -12.125 -16 609

Inkomstskatt - -

Periodens resultat -12125 -16 609

Resultat per aktie SEK

Resultat per aktie,

f6re utspadning -1,07 -1,46

Resultat per aktie,

efter utspadning -1,07 -1,46

Antal aktier, vagt genomsnitt 11375734 10006 457

Antal aktier vid periodens

utgang 11375734 11375734
‘.
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Balansrakning Balansrakning forts
Reviderade Reviderade

(Bolopp kS| 20221251 z0zr-12.1 [l Geoop KSEK | 2022201 zuzrt23t
Tillgdngar Skulder
Anlaggningstillgangar Langfristiga skulder
Immateriella anldggningstilgéngar Skulder till kreditinstitut 858 1367
Balanserade utgifter for utveck- Kortfristiga skulder
lingsarbeten 2652 3685 Skulder till kreditinstitut 480 482
Meateriella anldggningstilgangar Leverantérsskulder 1745 2255
Inventarier och verktyg 837 1043 Ovriga kortfristiga skulder 448 164
Finansiella anlaggningstillgéngar Upplupna kostnader och
Aktier | intresseféretag : , forutbetalda intakter 1901 2166
Summa anlsggningstillgangar 3489 4628 Summa kortfristiga skulder 4574 5067
Omséttningstillgangar Summa skulder 5432 6434
Varulager, mm. Summa eget kapital och
Varulager 4 240 3501 skulder 12985 26 112
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 656 2597
Ovriga fordringar 295 516
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 466 454
Summa kortfristiga fordringar 3417 3567
Kassa och bank 1839 14 395
Summa omséttningstillgangar 9496 21483
Summa tillgangar 12985 26 112

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 550 4 550
Uppskrivningsfond

Reserviond 671 671
Fond for aktiverade

utvecklingskostnader 35837 35637
Summa bundet eget kapital 8758 8758
Fritt eget kapital

Overkursfond 82728 82549
Balanserat resultat -71 628 -55 020
Avrets resultat 12125 16 609
Summa fritt eget kapital -1025 10920
Summa eget kapital 7 553 19678
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Reviderade

2022-01-01| 2021-01-01
Belopp i KSEK 2022-12-31| 2021-12-31

Rorelseresultat - 12026 -16 571
Justering f6r avskrivningar 1179 1179
Justering for valutakursdifferens 114
Erhallen ranta 4

Erlagd ranta -108 161
Kassafl6de fran den I6pande

verksamheten fére -10 946 -15127
Férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férandringar i

rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -719 -1 378
Okning/minskning av

rérelsefordringar -150 -824
Okning/minskning av

rérelseskulder -492 -1416
Kassaflode fran den [6pande

verksamheten -12 007 -18 741
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgéngar -45
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar -40 -162
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -40 -197
Finansieringsverksamheten

Avyttring aktier i intresseféretag/

anlaggningstillgéngar

Upptagning 1&n

Okning/minskning kortfristiga

finansiella skulder

Amortering 1&an -509 -525
Nyemission 27 405
Kapitalanskafiningskostnader -1 594
Teckningsoptioner

Kassafl6de fran finansierings-

verksamheten -509 25286
Arets kassaflode -12 556 6348
Likvida medel vid &rets borjan 14 395 8047
Likvida medel vid arets slut 1839 14395

Nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade
enligt ISAB:s tillampliga redovisningsregler for finansiell rappor-
tering. ISAB beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom ISAB har
definierat dessa, bér inte jamfdras med andra bolags nyckeltal
som har samma benamning déa definitionerna kan skilja sig at.

2022-01-01| 2021-01-01
Nyckeltal 2022-12-31| 2021-12-31

Nettoomsattning (TSEK)
Rorelseresultat (TSEK)
Resultat efter skatt (TSEK)
Balansomslutning (TSEK)
Periodens kassafldde (TSEK)

Periodens kassafléde per aktie*
(SEK)

Likvida medel (TSEK)

Resultat per aktie fére
utspadning (SEK)

Resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Eget kapital (TSEK)
Eget kapital per aktie* (SEK)
Soliditet* (%)

Forsknings- och utvecklings-
kostnader/rorelsekostnader* (%)

Antal aktier

12 194
-12026
-12125
12 985
-12 556

-1,10
1839

-1,07

-1,07
7 553
0,66
58

41
11375734

9422
-16 571
-16 609

26 112

6348

0,63
14 395

-1,46

-1,46
19678
1,73
75

46
11375734

* Alternativt nyckeltal
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Betydande forandringar i Bolagets finansiella
stallning efter den senaste rapportperioden

Det har inte intréffat ndgra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stélining
efter den 31 december 2022 fram till dagen f6r Memorandumet.




Legala fragor, agarforhallanden och

kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Enligt ISAB:s registrerade bolagsordning per dagen for Me-
morandumet ska aktiekapitalet vara lagst 1 700 000 SEK och
hogst 6 800 000 SEK. Antalet aktier far som lagst vara 4 250
000 och hogst 17 000 000 aktier. Det registrerade aktieka-
pitalet | ISAB per den 31 december 2022 och per dagen fér
Memorandumet uppgér till 4 550 293,60 SEK, fordelat pa 11
375 734 aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,4 SEK
och ar fullt inbetalda. Aktierna ar denominerade i SEK och har
utfardats enligt aktiebolagslagen. Foretradesemissionen medfor,
vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 1 895
955,60 SEK.

Vissa rattigheter

Aktierna i ISAB har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). De rattigheter som ar férenade med aktier som &r
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som folier av bo-
lagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden
som anges i lag. ISAB ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfoér inga fysiska aktiebrev utfardats.
Samtliga, till aktien knutna, rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Varje aktiedgare
i ISAB &r beréttigad att rosta for det fulla antalet av denne &gda
och féretradda aktier vid bolagsstamma. Det finns endast ett
aktieslag och varje aktie beréttigar till en rost. Minoritetsdgarna i
Bolaget skyddas av aktiebolagslagens bestammelser om likabe-
handling av aktiedgare. Aktieagare har normalt féretréadesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen, sévida inte bolagsstam-
man eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigan-
de beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt.,

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte négra aktieédgaravtal
eller andra déverenskommelser mellan Bolagets &gare som syftar
till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen dver Bolaget forandras eller forhindras. Savitt styrelsen
kanner till foreligger det inte heller nagra dverlatelsebegrasningar
under viss tid (s.k. lock up-avtal). ISAB har inte vidtagit nagra

sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget
inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller férhindra en
andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér mino-
ritetsaktie&dgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
kontroll Gver ett bolag.

Ratt till utdelning och andel av Bolagets
vinst och behallning vid likvidation

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller
den som vid av bolagsstdmman faststalld avstamningsdag var
registrerad som &gare i den av Euroclear férda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pé Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfér
Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden eller restriktioner.
Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgédngar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av Overskott | forhallande till det antal aktier som aktie&garen
innehar.

Bud pa Bolagets vardepapper

Aktierna i ISAB &r inte foremal for erbjudande som lamnats fill
folid av budplikt, inldsenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden i frdga om
ISAB:s aktie under det innevarande eller foregdende raken-
skapséret.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstéende tabell visar den historiska utvecklingen av ISAB:s aktiekapital sedan Bolaget bildades 2004 samt den férandring av
antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med den forestaende Foretradesemissionen. Aktierna &r
registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear.

G Aktie- | Férandring

aktiekapital kapital av antalet Totalt Tecknings-
Ar | Handelse (SEK) (SEK) aktier antal aktier kurs
2004  Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00 1,00
2005  Nyemission 17 652 117 652 17 652 117 652 1,00 11,33
2006  Nyemission 11 765 129 417 11 765 129 417 1,00 42,50
2006  Nyemission 36 970 166 387 36 970 166 387 1,00 54,10
2007 Nyemission 33278 199 665 33278 199 665 1,00 90,15
2008  Nyemission 5915 205 580 5915 205 580 1,00 90,15
2009  Nyemission 27 732 233 312 27 732 233 312 1,00 90,15
2009  Nyemission 23 490 256 802 23 490 256 802 1,00 107,00
2010  Utbyte konvertibler 22 086 278 888 22 086 278 888 1,00 -
2010 Nyemission 29 336 308 224 29 336 308 224 1,00 118,00
2011 Nyemission 21270 329 494 21270 329 494 1,00 118,00
2012 Nyemission 39 707 369 201 39 707 369 201 1,00 113,32
2012 Nyemission 38 095 407 296 38 095 407 296 1,00 105,00
2013 Nyemission 38 095 445 391 38 095 445 391 1,00 105,00
2013 Nyemission 19 047 464 438 19 047 464 438 1,00 105,00
2014 Nyemission 9623 473 961 9623 473 961 1,00 105,00
2015 Nyemission 67 709 541 670 67 709 541 670 1,00 29,64
2016 Nyemission 49 372 591 042 49 372 591 042 1,00 29,64
2016 Nyemission 49 372 640 414 49 372 640 414 1,00 29,64
2016 Nyemission 20 014 660 428 20014 660 428 1,00 29,64
2017 Nyemission 499 999 1160 427 499 999 1160 427 1,00 6,00
2017 Nyemission 475 809 1636 236 475 809 1636 236 1,00 6,00
2017 Nyemission 101 336 1737572 101 336 1737572 1,00 4,50
2017 Split (5:2) - 1737572 2 606 358 4 343 930 0,40
2017 Nyemission 350 000 2087 572 875 000 5218 930 0,40 4,00
2017 Nyemission 1 360 000 3447572 3400 000 8 618 930 0,40 5,00
2020  Teckn.option 6 500 34564 0r2 16 250 8635 180 0,40 7,00
2021 Nyemission 1036 221,60 4 490 293,60 2 5090 554 11 225 734 0,40 10,00
2021 Nyemission 60000 4550 293,60 150 000 11 375 734 0,40 10,00
2023  Nyemission® 1895 955,60 6 446 249,20 4 739 889 16 115 623 0,40 3,60

* Forutsatter att Foretrddesemissionen blir fulltecknad.
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Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kénner till, samtliga
aktieagare med innehav dverstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i ISAB per den 31 december 2022, inklusive
déarefter kanda férandringar fram till dagen for Memorandumet.
| Bolaget finns cirka 1 458 aktiedgare. Bolaget har ingen verklig
huvudman.

Agarandel

av roster

Antal och

Aktiedgare aktier| kapital (%)
Avanza Pension AB 945 3562 8,31
Per Gerde* 790589 6,95
Nordnet Pensionsforsakring AB 630 636 5,54
Ovriga aktiegare 9009 157 79,20
Totalt 11375734 100,00

*Avser eget och narstdendes innehav.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Per dagen for detta Memorandum har Bolaget tvé utestdende
aktierelaterade incitamentsprogram. Incitamentsprogrammen
beskrivs narmare nedan.

Teckningsoptioner av serie 2022/2025

Den 6 maj 2022 beslutade arsstamman i Bolaget att emittera
400 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 inom ramen

for ett langsiktigt incitamentsprogram till medarbetare i ISAB.
Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt genom en riktad
nyemission till Bolaget for vidaredverlatelse till hdgst sex medar-
betare. Priset per teckningsoption vid dverlételse till deltagarna
faststélldes av ett av Bolaget anlitat oberoende varderingsinstitut
och motsvarar teckningsoptionens marknadsvarde vid tidpunk-
ten for forvarvet beraknat enligt Black-Scholes varderingsmodell.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget
fran och med den 1 maj 2025 till och med den 31 maj 2025, till
en teckningskurs motsvarande 130 procent av den volymvag-
da genomsnittskursen for Bolagets aktie under den narmaste
perioden om tio handelsdagar omedelbart fére erbjudandet om
forvarv av teckningsoptioner, dock lagst aktiens kvotvarde. Sista
dag for forvary av teckningsoptioner ar dagen fore arsstamman
2028.

Teckningsoptioner av serie 2021/2024

Den 8 juni 2021 beslutade arsstamman i Bolaget att emittera
400 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024 inom ramen for
ett langsiktigt incitamentsprogram till anstéllda i ISAB. Teck-
ningsoptionerna emitterades vederlagsfritt genom en riktad
nyemission till Bolaget for vidaredverlatelse till hdgst sex medar-
betare. Priset per teckningsoption vid dverlételse till deltagarna
faststélldes av ett av Bolaget anlitat oberoende véarderingsinstitut

och motsvarar teckningsoptionens marknadsvérde vid tidpunk-
ten for forvarvet beraknat enligt Black-Scholes varderingsmodell.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget
fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni 2024, till
en teckningskurs motsvarande 130 procent av den volymvag-
da genomsnittskursen f6r Bolagets aktie under den narmaste
perioden om tio handelsdagar omedelbart fére erbjudandet om
forvarv av teckningsoptioner, dock lagst aktiens kvotvarde. Sista
dag for forvarv av teckningsoptioner var dagen fore arsstdmman
2022.

Bemyndigande

P& arsstamman den 6 maj 2022 beslutade stdmman, i enlig-
het med styrelsens férslag, att bemyndiga styrelsen att, vid

ett eller flera tillfallen fram till nasta arsstamma besluta om att
Oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier. Sadant
emissionsbeslut ska kunna fattas med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse
om apport eller kvittning eller andra villkor.

Vid emission med foretradesratt for aktiedgarna ska det totala
antalet aktier som ska kunna ges ut inte vara begransat pa
annat sétt &n bolagsordningens vid var tid géllande grénser for
aktiekapitalet och antalet aktier.

Vid emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska antalet aktier som ska kunna ges ut vara begransad till 40
procent av det vid kallelsen till &rsstdmman 2022 antalet utestéa-
ende aktier. Sddan emission ska ske som ett led i anskaffning
av rorelsekapital, for att genomféra féretagstorvary, for att dka
likviditeten i aktien och/eller for att bredda &garkretsen.

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 6 april 2023, med stdéd av bemyndi-
gande fran arsstamman den 6 maj 2022, om genomforande av
Foretrédesemissionen. Nya aktier som emitteras med anledning
av Foretrddesemissionen kommer att emitteras enligt svensk
ratt och valutan &r i svenska kronor (SEK). Teckningsperioden
for Erbjudandet 16per fran och med den 24 april 2023 till och
med den 9 maj 2023. Nya aktier som emitteras med anledning
av Foretrddesemissionen forvantas registreras hos Bolagsverket
omkring vecka 22 2023. Den angivna tidpunkten for registrering
ar prelimindr och kan komma att andras.

Vasentliga avtal

Den 24 maj 2022 erholl ISAB en lanekreditram fran ett konsor-
tium av l&ngivare om upp till 10 MSEK. Avtalet I6pte initialt fill

juni 2023. En av langivarna var ett av styrelseordférande Daniel
Spasic tillhérigt bolag, S-Growth Capital LLC, som lamnade en
l&nekredit om 1 MSEK. Under tredje kvartalet 2022 sanktes kre-
ditramen till 4 MSEK och avtalets 16ptid férlangdes till december
2023. Den 16 januari 2023 utnyttjade Bolaget en del av l&nekre-
diten med en summa uppgaende till 1,8 MSEK.

g
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fortsattning Legala fragor, dgarforhallanden och kompletterande information

l'augusti 2022 godkande amerikanska FDA en forskningsstudie
som syftar till att validera Dissolvlt for utveckling av inhalations-
lakemedel. FDA kommer att stddja och samfinansiera studien
med totalt 408 KUSD under tva ar. Den gren av FDA som god-
kant studien &r The National Center for Toxicological Research.
Bolaget anser att detta &r en av de viktigaste strategiska milste-
narna i ISAB:s historia dé& en FDA-validering och férhoppningsvis
rekommendation kan dppna upp nya stora marknader och gora
det majligt for Bolagets teknologi att spela en nyckelroll i att
sétta béttre riktmérken for forutsdgbarheten, effektiviteten och i
slutdndan sékerheten for nya inhalationsterapier. Denna studie
beré&knas vara klar vid slutet av 2024.

Utover ovan har ISAB inte ingéatt nagra avtal som ligger utanfor
Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig betydel-
se for Bolaget eller som innehéller rattigheter eller forpliktelser
som &r av vasentlig betydelse for ISAB under en tid av tolv
méanader fére detta Memorandum.

Myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden och
skiljeforfaranden

ISAB har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden, skilieforfaran-
den eller myndighetsférfaranden (inklusive annu icke avgjor-

da drenden eller sddana som Bolaget &r medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stéllning eller
|[®dnsamhet.

Tillstdnd och licenser

Bolaget &r inte beroende av nagra tillstand eller licenser for att
bedriva den aktuella verksamheten.

Foérsakringar

Bolagets forsékringsskydd ar enligt Bolagets beddmning till-
fredsstéllande med hénsyn till den verksamhet som bedrivs och
riskerna denna medfor. Forsékringsskyddet kan anpassas vid
behov.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller utsetts till f¢ljd av sarskild dverenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledamdternas och ledande befattningsha-
varnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra &taganden. Som framgér av avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare” har dock ett flertal styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen |
ISAB genom innehav av aktier i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Nérstéende parter ar samtliga styrelseledamdter och ledande
befattningshavare samt deras familiemedlemmar. Transaktioner
med narstaende avser dessa personers transaktioner med
ISAB.

Under rakenskapséret 2021 har styrelseledamoten Per Gerde
via egna bolaget Viskar AB fakturerat 1 365 TSEK avseende i
huvudsak produktutveckling och vetenskaplig vagledning.
Under rakenskapséret 2022 har styrelseledamoten Per Gerde
via egna bolaget Viskéar AB fakturerat 1 333 TSEK avseende i
huvudsak produktutveckling och vetenskaplig vagledning.
Under perioden fran och med den 1 januari 2023 till och med
datumet for Memorandumet har styrelseledamoten Per Gerde
via egna bolaget Viskar AB fakturerat 167 TSEK avseende i
huvudsak produktutveckling och vetenskaplig vagledning.
Utdver ovan angivna transaktioner har Bolaget, under den peri-
od som t&cks av den historiska finansiella informationen fram till
och med dagen for dateringen av Memorandumet, inte varit part
i nagra narstaendetransaktioner, som enskilt eller tilsammans ar
vasentliga for Bolaget. For information om incitamentsprogram,
se avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram”.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte Iamnat ndgon utdelning. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst &r kommer foresléas eller
beslutas om négon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att
lamna nagon utdelning den narmsta tiden. Forslag pa eventuell
framtida utdelning kommer beslutas av styrelsen i ISAB och
dérefter framlaggas for beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.
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